AEGON Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A.

RAPORT ANUAL
AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
privind activitatea Fondului de pensii administrat privat VITAL in 2010

Prezentarea Societatii de Administrare

AEGON-SOCIETATE DE ADMINISTRARE A UNUI FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT SA. ("Societatea”) a
fost Infiintatd tn anul 2007, avand sediul social in Str. Avram lancu Nr. 506-508 Etaj 4 407280 Floresti jud. Cluj, Codul
Unic de Inregistrare 22086642, inregistrata la Oficiul Registrutui Comertului sub numarul J12/3044/05.07.2007,
inregistratd in Registrul Public, la sectiunea administratorilor de fonduri de pensii administrate privat, sub codul de
inscriere nr. SAP-R0-22079079, in baza Deciziei Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (‘CSSPP”
sau “Comisia”) nr. 61 din data de 03.08.2007.

Conducerea Societatii

Membrii Consiluiui de Administratie:
Domnul Mahig Péter Zoltan
Domnul Havas Gabor Andras
Domnu! Kovacs Zsolt

Conducerea executiva este asigurats de-
Domnul Marius Octavian Ratiu

informatii despre capitalul social al Societatii

Capital social subscris si varsat (total RON): 17.500.000 RON
Numar actiuni: 175.000 000
Valoarea unei actiuni: 0,10 RON

Actionariatul Societitii

AEGON Woningen Nova B.V. - care detine 99,959999429% din capitalul social
AEGON Tsjechie Holding B.V .~ care detine  0,000000571% din capitalul social

Fondul de pensij administrat privat

denumire: Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL

gradul de risc al fondului de pensii: risc mediu

numarul si data deciziei de autorizare a fondului de pensii: Decizia CSSPP nr. 97/21.08.2007
codul de Inscriere In Registrul Comisiei- FP2.54

Depozitarul activelor fondului de pensii

denumire: BRD — Groupe Sociste Generale S.A.

cod de Tnregistrare Fiscals - 361579

numarul si data deciziei Comisiei: Decizia CSSPP nr. 21 din 12.06.2007
codul de Inscriere in Registrul Comisief: DEPMRO-373958/06.022DO7

Auditorul financiar

denumire: ERNST&YOUNG ASSURANCE SERVICES SRL
cod de anegistrare Fiscald 11509783

numarul si data avizulyi Comisiei: Avizul CSSPP nr. 172007

codul de inscriere In Registrui Comisiei:AUD-RO-1 1922130
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AEGON Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A.

Evolutia lunari a activului total, activuiui net precum si a valorii unitare a activulului net

-lei-
Data Valoarea unitatii .
Nr. crt. Luna certiﬁc.:a re de fond la sfarsit s‘?;c:;;lta?iiij‘:ii
depozitare de luna

1 lanuarie 29.01.2010 12,515646 68.248.879,25
2 Februarie 26.02.2010 12,794548 72.866.530,20
3 Martie 31.03.2010 13,164357 78.695.632,66
4 Aprilie 30.04.2010 13,148294 82.232.610,74
5 Mai 31.05.2010 12,931837 84.780.808,09
6 lunie 30.06.2010 12,943355 88.593.385,20
7 lulie 30.07.2010 13,124779 93.595.394,99
8 August 31.08.2010 13,186589 97.815.686,42
9 Septembrie 30.09.2010 13,359926 102.920.372,84
10 Octombrie 29.10.2010 13,421434 107.104.002,36
1M Noiembrie 30.11.2010 13,322576 109.984.140,94
12 Decembrie 31.12.2010 13,487383 115.078.950,05

Activele fondului au crescut constant pe parcursul anului 2010, pe de o parte datoritd intrarilor lunare de contributi,
precum si profitului generat de instrumentele financiare din portofoliu fondului.

La 31.12.2010 activele totale ale fondului au fost de 115.154.919,10 RON, in crestere cu 81,4% fatd de decembrie

2009.

Valoarea activului net la 31.12.2010 a fost de 115.078.950,05 lei.

Fatd de sfarsitul exercitiului financiar precedent, valoarea unitard a activului net a crescut de la 12,128323 la
13,487383, reprezentand o crestere de 11,21%.

Evolutia lunara a incasérilor de confributii in fond

Suma totala a contributiilor brute incasate de fond a fost 44.384.644 lei, a transferurilor de disponibilitati banesti in fond
de 29.965.84 lei din care 1.170,27 lei reprezentand sume incasate cu titlu de beneficii a mostenitoritor, participanti ai
Fondului VITAL, Tncasari de la alte fonduri de pensii.

Contributii lunare Transfer de lnca%;iiz&inefmi
disponibilitati IN fond T
NF. mostenitorilor
crt Luna Brut e Brut Numar Brut Numar
incasat g‘leurf‘;i;uenr:ia:; incasat unitati de incasat | unitati de
(LED) (LED fond emise (LED fond emise
1llanuarie 2.805.209| 222.598,019762
2|Februarie 3.133.082] 242.266,971216
3|Martie 3.773.384| 283.773,422314; 3.044,44| 235432788
4| Aprilie 3.753.502] 277.223,103555| 1.248,79 94,403466
5|Mai 4.019.065| 302.787,071844 275,11 21,286131
&llunie 3.856.588| 289.287,511819
7 ulie 3.842.514| 287.672,619860, 3.908,99] 300,194101
8]August 3.893.930] 287.324,101135 719,69 54,551058 37717 28,612563
9|Septembrie | 3.904.019| 286.743,286227 115,48 8,704017
10|Octombrie | 3.810.720| 276.860,474192| 4.866,05] 362,772445
11|Noiembrie | 3.770.988| 274.855,699617| 13.368,63 1.000,188087
12{Decembrie | 3.821.643] 278.377,153922] 1.523,50| 113,762448 517,99; 38,675062
Total 44.384.6443.309.769,435463| 28.795,57| 2.170,008411| 1.170,27{ 88,573756
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AEGON Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Adminisirat Privat S.A.

Evolutia lunara a transferurilor/platilor de sume din fond

In anul 2010 au fost transferate disponibilitai banesti la alte fonduri, ca urmare a procesului de transfer, in total
118.809,91 lei.

Deasemenea in anul 2010 au fost primele plati de active din fond In cazurile de deces participant, platd pensie ca
urmare a invaliditati permanente a participantului sau plata pensie privata ca urmare a iesirii participantului la pensie de
limit& de varsta in sistemul public de pensii.

In total, pentru aceste cazuri de platd de active, a fost transferata din fond suma de 19.379,33 lei.

Ca urmare a tuturor acestor procese, a avut loc anularea unui numar total de 10.537,498933 unitati de fond, din care
9.057,627623 s-au datorat transferului participantitor din fond.

Transfer de Plata activ din fond - | Plata activ din fond - | Plata activ din fond -
disponibilitati DIN fond deces participant pensie de invaliditate Pensie Privata
Nr. Luna e Numar Numar Numar
ert Brut platit Nu?:x;:nn(;tati Brut platit| unitati de |Brut plafit| unitati de |Brut platit| unitati de
(LEH anulate (LED) fond (LEI) fond (LEI) fond
anulate anulate anulate
1{lanuarie 4.436,09 362,146929
2|Februarie 2.892,35 230,193298
3{Martie 15.476,36] 1.200,104490
4{Aprilie 12.050,28 912,289603 8,97 0,683000f{ 1.250,31] 94,706017
5|Mai 11.619,48 890,768888 949,38] 73,125797 1.431,68] 110,626662
6|lunie 1.845,78 142,648819) 5453 23| 420473964
71lulie 16.763,98] 1.290,186606 2.409,59] 184,893231
8|August 5.348,25| 406,181025 571,27] 43,261441 4.485,05| 339,863108
S1Septembrie| 10.476,72 790,841320] 1.503,73| 113 679449
10]Octombrie | 10.043,44 750,119884 862,54] 64,607416
11{Noiembrie 5640,79] 422 420908 453,60] 33,951225
12|Decembrie | 22.216,39] 1.659,725853
Total 118.809,91| 9.057,627623| 9.793,75 749,099292 8,97 0,683000| 9.576,61] 730,089018

Veniturile administratorului din activitatea de administrare a fondului de pensii
in anul 2010, administratorului a incasat urmatoarele sume, astfel:
- Comision de administrare din contributiile brute incasate reprezentand maxim 2,5% din acestea, intr-un total
de: 1.106.720,88 lei.
- Penalitéti aplicate in _cazul transferului participantilor mai devreme de 2 ani de la data validarii in fond,
reprezentand maxim 5% din valoarea activului personal, intr-un total de: 267,02 lej
- Comision de administrare din activele nete administrate, reprezentand maxim 0,05% lunar, intr-un total de:

534.950,44 lei
Situatia lunar3 a sumelor descrise mai sus:
-lei-
Comision . Comision
Luna administrare din Penalitate la administrare din
. transfer X
contributii active nete

lanuarie £69.939 88 9.06 32.655,09
Februarie 7812913 0,00 35.007.80
Martie 94.100,63 0,00 37.584 .99
Aprilie 93.602 32 19,35 40.109,17
Mai 100.229,71 56 .82 4127879
lunie 96.161,48 5977 43.110,81
lulie 9577567 75,15 4531413
August 97.099 41 16,87 47.761,97
Septembrie 97.352 45 8,37 49.894 94
Octombrie 95.020,73 13,33 5237312
Noiembrie 94.021,97 0 53.890,58
Decembrie 95.287 50 10,3 55.969,05
Total 1.106.720,88 287,02 534.950,44
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AEGON Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S A,

Situatia lunard a numarului de participanii la fond

Numarul participantilor in fond la data de 31.12.2010 a fost de 176.401 in crestere cu 22.557 persoane fata de aceeasi
data a anului 2009

Numarul de Nurnar de unit'ati de
Nrcrt Luna participanti fond la sfarsit de
luna

Tllanuarie 163.947 5453.086,476569
2|Februarie 157.601 5695.123, 254487
3| Martie 160.824 5.877.932,005099
4| Aprilie 163.030 6.254.241,833500
5Mai 164.307 6.5565.975,662048
6ilunie 165.590 6.844.700,051084
7 (lulie 167.095 7.131.197,785208
8 August 168.855 7.417.815,744391
9/Septembrie 170.562 7.703.663,213866
10|Octombrie 172.364 7.980.071,733203
11 Noiembrie 174,307 8.255.471,248774
12[Decembrie 176.401 8.532.341,114353

La 31.12.2010 cei 176.401 participanti detineau un numar de 8.532.341,114353 unitati de fond.

Analiza rezultatului din activitatea curenti

La data de 31 decembrie 2010, Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL inregistreaza un rezultat contabil pozitiv,
respectiv un profit de 8.467.805 lei, acesta fiind aferent exercitiului financiar 2010.

-lei-
ELEMENTE DE BILANT
Active imohilizate 80.816.530
Active circulante 34.357 514
Total Activ 115.174.044
Datorii 95.094
Provizioane 0
Capitaluri proprii 115.078.950
Total Pasiv 115.174.044
ELEMENTE ALE CONTULUI DE PROFIT SI PIERDERE

Venituri din activitatea curenta 26.550.605
Cheltuieli din activitatea curenta 18.082.800
Profit/pierdere din activitatea curenta 8.467.805
Venituri din activitatea extraordinara 0
Cheltuieli din activitatea extraordinara 0
Profit/pierdere din activitatea extraordinara 0
Venituri totale 26.550.605
Cheltuieli totale 18.082.800
Profitul sau pierderea exercitiuiui financiar 8.467.805

In cele de mai Jos se prezintd o descriere detaliats a elementelor de venituri si cheltuieli care alcatuiesc structura
contului de venituri si cheltuieli astfel-

Veniturile realizate de catre fond in cursul exercitiului financiar 2010, in suma totala de 26.550.605 lei reprezints in
totalitate venituri din activitatea curentd, fiind formate din urmatoarele categorii:
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AEGON Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A.

1. Venituri din imobilizari financiare, in suma de 199.225 lel, reprezentand venituri din dividende incasate din partea
societatilor pe actiuni la care fondul avea calitatea de acfionar la data de referinta stabilitd de Adunarea Generala a
Actionarilor acestor societéti.

2. Venituri din creante imobilizate n suméa de 880.635 lel, generate de amortizarea zilnica pozitivd a creantelor
imobilizate de natura obligatiunilor de stat $i de diferenta intre pretul de achizitie si suma de primit la scadenta
pentru creantele imobilizate de natura certificatelor de trezorerie cu discount emise de Ministerul Finantelor Publice
din Romania.

3. Venituri din investitii financiare cedate, in suma totala de 2.827.425 lei, compuse din venituri din imobilizari
financiare cedate si castiguri din investitii pe termen scurt cedate.

4. Venituri din dobanzi, In cuantum total de 5.662.766 lei, reprezentand bonificatii aferente detinerilor de instrumente
financiare de tipul obligatiunilor de stat, obligatiuni municipale si corporatiste, depozite bancare si conturi curente.

5. Alte venituri financiare obtinute din activitatea curentd, in cuantum total de 16.980.554 lei, avand ca surse diferente
pozitive de cotatie ale imobilizarilor financiare de Natura actiunilor, amortizarea zilnica pozitiva a obligatiunilor
municipale si corporatiste, diferente pozitive de cotatie urmare a evaluarii zilnice a investitiilor financiare de natura

titlurilor de participare la OPCVM.

Cheltuielile efectuate de catre Fondul VITAL in cursul exercitiului financiar 2010, Tn suma totald de 18.082.800 lel,
reprezinta de asemenea, In totalitate, cheltuieli aferente activitatii curente, cuprinzand urmatoarele categorii:

1. Cheltuieli privind investitile financiare cedate, In suma de 222.405 lei, provenite din cheltuieli cu privire Ia

imobilizérile financiare cedate.

2. Alte cheltuieli financiare generate de activitatea curentd, in cuatum de 17.305.445 lei, rezultate urmare a
amortizarii zilnice negative a creantelor imobilizate de natura obligatiunilor de stat diferentelor negative de cotatie
ale imobilizarilor financiare de natura actiunilor,  amortizarii zilnice negative a obligatiunilor municipale si
corporatiste, diferentelor negative de cotatie urmare a evaluarii zilnice a investitiilor financiare de natura titlurilor de

participare OPCVM.

3. Cheltuieli privind comisioane, onorarii si cotizatii ale fondului, In suma de 554.950 lei, reprezentate de urmatoarele
tipuri de onorarii si comisioane:

a) onorariul de audit aferent prestarii serviciilor de audit financiar al situatiilor financiare ale Fondului de Pensii
Administrat Privat VITAL pentru pericada care se incheie la 31 Decembrie 2010, In cuantum de 20.000 lei,
onorariu datorat catre auditorului financiar Ernst & Young Assurance Services SRL.

b) comisionul datorat Administratorului pentru activitatea de administrare a activelor nste ale fondului, n
cuanturm de 534 950 lej.

Conform Legii nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, suportarea comisioanelor si onorariilor de
atura celor descrise mai sus cade exclusiv in sarcina fondului, respectiv a participantilor acestuia, valoarea acestor
comisioane si onorarii inregistrandu-se, din punct de vedere al evidentei contabile, exclusiv in contabilitatea fondului.

Politica de Investitii

Administratorul a urmarit asigurarea unei cresteri optime pe termen lung a activelor fondului cu respectarea incadrarij in
gradul de risc declarat (Risc Mediu) precum si a limitelor investitionale legale si cele din prospectul schemei de pensii,
in conditii de lichiditate adecvata.

Pe parcursul anului financiar 2010, nu au existat modificari privind continutul declaratiei privind politica de investitii a
fondului, asa cum este ea prezentats in Prospectul Schemei de Pensii.

Pentru atingerea obiectivelor, administratorul plaseaza activele fondului cu preponderenta in instrumente tranzactionate
pe piete reglementate. Astfel 65% -70% din activele fondului sunt investite in instrumente cu risc scazut de tipul titlurilor
de stat si altor instrumente purtand garantia integral si explicita a statului. Fondul poate investi pana la 35% din active
In actiuni tranzactionate pe pietele din Romania sau state membre ale UE, sau apartinand Spatiului Economic
European. Investitiile in instrumente cu venit fix de tipul obligatiunilor corporatiste tranzactionate se va face in limita a
30% din activele fondului. Titlurile de participare la fondurile deschise de investiti (OPCVM) reprezintd maxim 5% din
activele fondului. Pentru acoperirea obligatiilor pe termen scurt ale fondului, maxim 20% din active pot fi plasate In
instrumente ale pietei monetare. Maxim 15% din active vor pot fi plasate in obligatiuni emise de Banca Mondial&, Banca
Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii.

Prin diversificarea portofoliului de investitii s-a urmarit minimizarea riscului investitional prin limitarea expunerii pe un
singur emitent sau grup de emitenti. Cu exceptia titlurilor de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Romania,
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AEGON Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A.

expunerile pe emitenti s-au mentinut sub valoarea de 5% din activele fotale ale fondului. Pe grupuri de emitenti,
expunerea s-a mentinut sub 10% din valoarea activelor totale ale fondului.

Activele fondului au fost investite In instrumente financiare apartinand unor emitenti din Romania si state membre ale
Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European. La sfarsitul anului 2010, din total active de
115.154.919 RON, investitile In instrumente financiare ale emitentilor din Roménia au reprezentat 92%, respectiv
105.925.142 RON.

Suma de 9.229.777 RON, respectiv 8% din activele totale, a fost investitd in instrumente cu venit fix de tipul
obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Uniunea Europeana.

Detinerile fondului reprezentate de instrumentele cu risc scazut s-au situat in anul 2010 la cel putin 65% din activele
totale ale fondului, dar fara a depasi limita maxima de 85% din activele totale. Aceste instrumente au fost reprezentate
in principal de titlurile de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Romania si de obligatiuni emise de organisme
straine neguvernamentale (Banca Europeana de Investitii) sau obligatiuni corporatiste purtand garantia integrald si
explicita a statului si avand calificativul Investment Grade acordat de catre agentiile de rating.

La data de 31.12.2010 valoarea instrumentelor cu risc scizut in total active a fost de 75.766.484 RON, respectiv
65,80% din activele totale ale fondului.

Pentru a asigura un nivel de lichiditate adecvat s-a urmarit echilibrul intre obligatile de platd pe termen scurt si
lichiditatile disponibile ale fondului tinandu-se cont de previziunile privind nivelul ratei dobanzilor din piata, precum si a
fluxurilor previzionate de intrari si iesiri de capital din fond. La sfarsitul pericadei de raportare, depozitele bancare cu
scadenta mai mica de un an a fost 5.871.027,34 RON. Titlurile de stat cu scadentad mai micd de un an s-au situat la
valoarea de 5.943.541,05 RON.

Valoarea actiunilor din portofoliului fondului la 31.12.2010 a fost de 13.467.435 RON, find reprezentate de actiuni
franzactionate la Bursa de Valori Bucuresti. Ponderea actiunilor in total active a crescut de la 4,13%, la finalul anului
2009, pana la 9,37%, la finalul anului 2010, Alocarea pe sectoare: Financiar ~ 51%, Energetic — 16%, Farmaceutice —
13%, Utilitati - 12%, Bunuri de Capital — 9%.

Thiurile de participare la fonduri deschise de investitii (OPCVM) la sfarsitul perioadei de raportare au insumat
5.543.368,77 RON, respectiv 4,81% din total active. Investitile au reprezentat plasamente in fondurile administrate de
SAl BT Asset Management (BT Index), SAI Raiffeisen Asset Management (Raiffeisen Prosper, Raiffeisen Monetar),

respectiv SAl Erste Asset Management (BCR Obligatiuni).

Obligatiunile corporatiste si municipale reprezinta la sfarsitul anului 2010 14,76% din activele fondului, respectiv
16.999.575,93 RON, in scadere fata de ponderea de 21 51% la sfarsitul anului 2009.

Odata cu expirarea la data de 02.11.2010 a termenului prevazut de Norma CSSPP nr. 16/2009 privind modificarea

temporara a limitei maxime aplicabile investitilor fondurilor de pensii administrate privat In titluri de stat, administratorul
a realizat incepand cu 03.11.2010 incadrarea In limita maxima de 70% a investitiitor in astfel de instrumente.

Structura activelor la data de 31.12.2010

Situatia detaliata a investitiilor la data de 31.12.2010 |Valoare (RON)| ' Ondere in
total active
Conturi curente 0 0,00%
Sume in curs de decontare -19.125 -0,02%
Depozite bancare 5.871.027 5,10%
Titluri de stat 73.292.637 63,65%
Obligatiuni municipale 3.431.295 2,98%
Obligatiuni corporative 11.094.434 9,63%
Obligatiuni ale organismelor straine neguvernamentale 2.473.847 2,15%
Actiuni 13.467.435 11,70%
Titiuri de participare OPCVM 5.543.369 4,81%
TOTAL 115.154.919 100,00%
AEGON SAFPAP. SA T +40 264 302 200 Nr. O.R.C.: J12/3044/2007 Inregistrat ca operator de date
Str. Avram lancu Nr. 508-508, etaj 4, Fr +40 264 302 290 CUL 22066642 cu caracter personal: 5946
407280 Floresti, Cluj, Roménia E: office@aegon.ro Capital social: 17.500.000 lei www. gegonpensiiro

Pagb



Densii Private AEGON Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A.

Riscurile asociate structurii de portofoliu

Administratorul urmareste diversificarea portofoliului in vederea mentinerii unui grad crescut de lichiditate si dispersia

riscurilor legate de investirea activelor fondului.

Riscurile la care se expun investitiile activelor fondului sunt:

a) riscul valutar - este riscul, ca valoarea unui instrument financiar s& fluctueze din cauza variatiilor cursului de schimb
valutar;

by riscul ratei dobénzii - este riscul, ca valoarea unui instrument financiar s fluctueze din cauza variatiilor rateior de
piata ale dobénzii;

c) riscul de pret - este riscul, ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca rezultat al schimbarii preturilor
pietei, chiar dacd aceste schimbari sunt cauzate de factori specifici instrumentelor individuale sau emitentului
acestora sau factori care afecteaz toate instrumentele tranzactionate pe piata.

Termenii de mai sus definesc “riscul de piatd" si incorporeaza nu numai potentialul de pierdere, dar si cel de castig.

d) riscul de credit - este riscul ca debitorul sa nu-si poaté respecta obligatiile asumate.

e) riscul de lichiditate (finantare) - este riscul ca o entitate s3 Intalneasca dificultati in procurarea fondurilor necesare
pentru Indeplinirea angajamentelor aferente instrumentelor financiare. Riscul de lichiditate poate rezulta din
incapacitatea de a vinde Tntr-un interval de timp scurt un activ financiar la o valoare apropiatd de valoarea sa justa.

fy riscul modificarii legislatiel - reprezinta posibilitatea ca legislatia s& se modifice, astfel Incét s& produca efecte
negative asupra profitabilitatii investitionale. Administratorul nu poate avea nicio influentd asupra unui astfel de risc.
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ADMINISTRATOR,

Dr. Mahig Péter Zoltan
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