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RAPORT ANUAL
AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE

privind activitatea Fondului de pensii administrat privat VITAL in 2013

Prezentarea Sociefatii de Administrare

AEGQON PENSII - SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. {"Societatea"} a fost
infiintata in anul 2007, avand sediul social i Str. Avram lancu Nr. 506-508 Etaj 4 407280 Floresti jud. Cluj, Codul Unic
de lnregistrare 22066642, inregistrata la Oficiul Registruiui Comertului sub numarul 112/3044/05.07.2007, inregistrata in
Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiara — Sectoryl Sistemului de Pensii Private ("ASF"), la sectiunea
administratorilar de fonduri de pensii administrate privat, sub codul de inscriere nr. SAP-R0-22078079, in baza Decizie

nr. 61 din data de (3.08.2007,

Conducerea Societafii

Membrii Consiluiui de Administratie:
Domnul Mahig Péter Zoltan
Domnu! Havas Gabor Andras
Domnul Kovacs Zsolt
Conducerea executiva este asigurata de:
Domnut Marius Octavian Ratiu, Director general
Doamna Petruta-lleana Fodorean, Director general adjunct

Informatii despre caphliaiul social al Societatii la 31.12.2013
Capital social subscris si varsat (total): 40.000.000 lei
Numar actiuni: 400.000.000
Valoarea unei actiuni: 0,10 st

Actionariatul Societatii la 31.12.2013
- AEGON Woningen Nova B.V. — care detine 99,9999399975% din capitalul social
- AEGON Tsjechie Holding B.V — care detine  0,0000000025% din capitalul social

Fondul de pensii administrat privat
denumire: Fondul de Pensii Administrat Frivat VITAL
- gradul de risc al fondulul de pensii: risc mediu
- autorizare. Decizia nr. 97/21.08.2007
- codul de inscriere in Registrul ASF: FP2-54

Depozitarul activelor fondului de pensli

- denumire: BRD — Groupe Societe Generale S.A.

- sediu: Bucuresti, Sector 1, B-dui. lon Mihalache, Nr.1-7

- cod de Inregistrare Fiscala: 361579

- autorizare: Decizia nr, 21 din 12.06.2007.

- codul de inscriere in Registrul ASF: DEP-RO-373958/06,02.2007
- web: www.brd.ro

Auditorul financiar al fondulul de pensii

- denumire: KPMG AUDIT S.R.L.

- sediu; Bucuresti, Sector 1, Ses. Bucuresii-Ploiesti, Nr. 69-71, Parter
- cod de Inregistrare Fiscala 12097279

- avizare: Avizul nr. 67/08.08.2007

- codui de inscriere in Registrul ASF; AUD-RO-130809626

- web: www.kpmg.ro

AEGON PENSII - S AFPP, 8A T: +40 264 302 200 Nr. O.R.C.: J12/3044/2007
Sir. Avraim lancu Nr. 506-508, etaj 4, F. +40 264 302 290 CUI: 22066642
407280 Floresli, Cluj, Romania E: office@asgon.ro Capital social; 40.0006.060 lei

Inregistrat ca cperator de date
cu.caracter personal; 5946
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Evolutia lunara in 2013 a activului total, activului net precum si a valorii unitare a activului net

- Lei -
Vv itatii 5 5
Luna cer?i?it;are :;ﬁ?ﬂrfaas[;g ::;:Ilige Actie nel'ijl:“sfarsnul
depozitare luna

lanuarie 31.01.2013 15,464555 286.264.724
Februarie 28.02.2013 15,544363 295.472.624
Martie 29.03.2013 15,704041 305.534.547
Aprilie 30.04.2013 15,693051 314.473.841
Mai 31.05.2013 15,871542 326.495.742
lunie 28.06.2013 15,876107 335.411.740
lulie 31.07,2013 16,206293 350.941.808
August 30.08.2013 16,343352 362.544.259
Septembrie 30.09.2013 16,543907 376.131,920
Octombrie 31.10.2013 16,767601 390.088.494
Noiembrie 29.11.2013 16,918805 402.918.193
Decembrie 31.12.2013 - 17,054061 416.319.680

Analizand comparativ cele doua exercitii financiare 2012 si 2013, se remarca urmatoarele:
Activele nete aflate in administrare au crescut cu 51%, respectiv cu peste 140 milioane lei fata de sfarsitul anului 2012,
de la 276.303.587,66 lei la 416.319.679,64 lei . Valoarea unitara a activului net a avut o evolutie de ansamblu, pozitiva,
crescand cu 11% in anul 2013, de la 15,311514 la 31.12.2012 la 17,054061 la 31.12.2013.

Evolutia pozitiva a activelor nete aflate in administrare in anul 2013, se datoreaza:

- incasarilor lunare ale contributiilor participantilor in fond;

- incasarii unor sume mai mari la nivel de participant, ca urmare a cresterii cotei de contributie la fondurile de
pensii administrate privat de la 3,5% la 4% incepand cu incasarile abia din luna aprilie 2013, prin exceptie de la
regula, lunain care a fost virata si diferenta de contributie aferenta lunii martie;

- incasarii contributiilor aferente anului 2013 pentru participantii afiati in evidenta Casei de Pensii Sectoriale a
Ministerului Apararii Nationale;

- cresterii cu 12% a numarului de participanti in fond, respectiv de la 234.933 |a sfarsitul anului 2012 la 263.990
participanti la sfarsitul anului 2013;

- rezultatului investitional pozitiv.

Evolutia lunara in 2013 a numarului si valorii totale a unitatilor de fond nou emise, care se datoareaza:

- contributile brute incasate in anul 2013 au depasit 105 milioane lei cu 32% mai mult decat in anul 2012,
generand emiterea suplimentara unui numar de 6,4 milioane unitati de fond.

- disponibilitatile banesti transferate in fond ca urmare a procesului de transfer s-au situat in anul 2013 la 76.371
lei in scadere fata de cele incasate in anul 2012, generand emiterea unui numar de 4.729,326269 unitati de
fond suplimentare.

- incasarile cu titlu de beneficii ale mostenitorilor legali participanti la fond au fost in 2013 de 27.230 lei , cu 37%
mai mari decat in anul 2012, emitandu-se 1.670,566831 unitati de fond suplimentare.

In total, in anul 2013 au fost incasate contributii brute si disponibilitati banesti de 105.922.157 lei in crestere cu 32% fata
de anul 2012.

Nr. O.R.C.: J12/3044/2007
CUI; 22066642
Capilal social: 40.000.000 lei
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Detalierga lunara in 2013 a incasarilor in fond se prezinta astfel;

-lei-

- incasari de beneficii aferente
Contributii lunare Transfer de ;i;:aombsmata N maostenitoritor pariici;anti E]
Luna fond

Brut incasat Numar unitati de Brut incasat | Mumar unitati de | Brutincasat | Numar unitat! de

(s} fond emise {tei) Tond gmise ] foind emise
lanuarie 7.432.513 468.558,303456 3.730 242 183223
Februaria 7.807.404 497.887,228553 1.27% 78.248450 199 12,815393
Maurtie 7.220.430 450.870,172076 11,798 755,151837 592 37940163
Apritie 9,395.087 583.731,767326 8,344 403,884582 762 48,622293
Mai 8.635.581 532.486,780520 21.325 1.351,367211 3189 203,189091
lunie 9,073.132 566.370,370844 916 57659023
lulie B.787.777 528.831,711108 3.258 201,932493 2.384 146,977696
August 5.973.341 530.681,376851 9.989 606,357012 2,119 130,026095
Septembrie 9.421.983 5655.647,994584 734 44,908344
Octombrie 9.081.894 530.064,535100 8721 343,522292 1.132 67,574516
Noiembrie 9.513.392 551.783,320578 4.070 242,342565 4.036 239,797017
Decembrie 10.406.012 598.500,289470 12.646 746,519817 7.437 438,973987
Total 1056.018.656 6.385.513,869476 76.371 4.729,3262869 27.230 1.670,566831

Evolutia lunara in 2013 a transferurilor de sumie din fond

In anul 2013 se observa o crestere a volumului platilor de active din fond ca wmare a proceselor de transfer din fond,
plata activ catre mostenitorii legali ca urmare & decesului participantului Ia fond, respectiv in caz de deschidere a
dreptului la pensie in sistemul public de pensii. tn anul 2013 nu s-au efectuat plati de active din fond catre pensionari pe
caz de invaliditate.

Analizand pe categorit, comparativ cu anul 2012, se abserva urmatoarele:

transferul disponibilitatilor din fond ca urmare a procesului de transfer at participantilor catre aite fonduri
administrate privat, este in crestere in 2013 cu 62% fata de anul 2012, generand anularea unui numar de
18.146,996097 unitati de fond, crestere datorata valorii mai mari a conturilor individuale al participantitor
transferati si nu numaruiui perscanelor transferate, care e in scadere fata de 2012,

ca urmare a decesuiui participantilor [a fond, am efectuat plati de activ catre mostenitorii legall ai acestora in
valoare de 65.885 tei , anuland astfel un numar de 4.108 608879 unitati de fond, valorile dublandu-se fata de
2012 in principal datorita numarului mai mare a solicitarilor de plata depuse de catre mostenitori.

ca urmare & procesuiui de plata active in caz de pensie, drept obtinut de participantii la fond pensicnati la limita
de varsta in sistemul public, in anul 2013 valoarea sumelor platite cu titiu de pensie privata s-a situat la 54.993
led, anulandu-se un numar de 3.375,182744 unitati de fond, reprezentand 97% din valorile similare ale anului
2012,

In total, in anul 2013 au fost efectuate plati totale de active In valoare de 413.456 lei , in crestere cu 53% fata de anul

2012.

AEGON PENSII - S.AFP.P. SA
Sir. Avram dancu Nr. 506-508, etaj 4,
407280 Floresti, Cluj, Roméania

T +40 264 302 200
F. +40 264 302 290
E! office@aegon.ro

Nr. G.R.C.: .+12/3044/2007
CUI: 22086642
Capital sociak 40.000.000 lej

inregistrat ca operator de date
cu caracter personal; 5946
WWW.2eg0N 1o

Pag3



Detalierea lunara in 2013 a platilor de activ din fond se prezinta astifal:

-igi-

Transfer de disponibilitati din Plata activ din fond - deces Plata activ din fond - Pensie

fond participant Privata
Luna
Brut platit Numar unitati de Brut platit Numar unitati de Brut platit Numar unitati de

(lel} fond anulate {lei) fond antdate (eH} fond anulate
lanuarie 35.792 2.317,611991 5113 589,305581 5,386 348943614
Februarie 10.135 654,523725 21 1,352849 - 0,000000
Martie 49,679 3.180,543072 11.494 735,940264 4,686 288,735724
Aprilie 6.2 406 888338 4,048 315,294763 3.18% 203,157062
Mai 22.087 1.400,753678 4.577 291,289349 4,103 258,325133
junie 8.141 512,498826 1.832 102,599047 2.050 129,101853
Iulie 10.058 623,791743 6.943 430,880 11 6.292 389,300686
August 31.354 1.902,475458 12,572 764,217362 7.130 432604139
Seplembria 47.882 2,917,743970 6.248 381,433038 - 0,000000
Octombrie 22.523 1.352,880728 1.287 78,404494 4 0,243309
Naolembrie 15.897 947,930030 3.563 212,014532 11.928 710,632089
Decembrle 32,5638 1.928,354537 3.474 206,877483 10.215 603,141135
Total 292.578 16.145,996087 66.885 4,108,608879 54,593 3.375,182744

Veniturile administratorului din activitatea de administrare a fondulul de pensii in 2013

In anul 2013, veniturile administratorului din activitatea de administrare a Fondului ViTAL se prezinta astfel:

- Comision de administrare din contributiile brute incasate, reprezentand maxim 2,5% din acestea, intr-un total

de: 2.641.930 lei.

- Penalitali aplicate in cazul transferului participantilor mai devreme de 2 ani de la data validarii in fond,

reprezentand maxim 5% din valoarea activului personal, intr-un total de; 749 iei

- Comision de administrare din activele neie administrate, reprezentand maxim 0,05% lunar, inir-un total de:

2.041.500 lei

Detalierea lunara in 2013 a veniturilor administratorului din activitatea de administrare;

AEGON PENSH - S AF.P.P. SA
Str. Avram lancu Nr. 506-508, elaj 4,
407280 Fleresti, Clyj, Roméania

-lei-
Comision " Comision
Luna administrare din Pi‘::::::.z a administrare din
contributii active nate
lanuarie 185.470 10 140.540
Februarie 187.331 84 144.786
Marlie 180.164 19 145.874
Aprilie 234.515 136 154.117
Mai 215.620 19 158.802
funie 226.557 43 165.086
lulie 218.676 70 171.999
August 224.070 24 179,109
Septembrie 235.286 41 183.978
Octombrie 226.797 147 180.880
Noiembrie 237.572 13 197.397
| Decembrie 250.874 144 203.83%
Total 2.641.930 749 2.041.600

T +40 264 302 200
[: +40 264 302 290
E: office@aegon.to

Nr. ©.R.C.: J12/3044/2007
CUi: 22066642
Capital social: 40,000.000 lei

Tnregistrat ca operator de date
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Situatia funara in 2013 a numarufui de participanti la fond:

Luna Num'a!'ui dg Nuniar de upitati de fond la
participanti sfarsit de luna
lanuarie 238.376 18.511.022,623334
Februdrie 241.813 19.008.345,039156
Martie 244,933 19.455,792,086162
Aprilie 247.219 20.0:39.050,920203
Mai 248,459 20.571.141,8B8865
lunie 250.443 21.126.825,728006
lulie 251,914 21.654.662,376763
Augusi 253.517 22.182.980,830762
Septembrie 255,345 22.735.374,565692
‘Octombrie 257,182 23.264.418,669069
Noiembrie 259,536 23.814.813,652578
Decembrie 263.990 24.411.781,972697

Numarut participantilor in fond ia data de 31.12.2013

data a anufui 2012,

La 31.12.2013 cei 263.290 participanti detineau un numar de 24.411.761,972697 unitati de fond.

Analiza rezultatului din activitatea curenta in 2013

Lz data de 31 decembrie 2013, Fondul de Pensii Administrat Pr

respeciiv profit de 37.149.321 ief,

rezitltatuiui contabil pozitiv al exercitivl financiar precendent, respectiv 21.083.307 lai.

-lei-
ELEMENTE DE BILANT
Active imaobilizale 338.160.647
Active circulante 786.786.217 |
Total Activ 416.846.864
Datorii 627.185
Provizioane 0
Capitaluri proprii 416.318.679
Total Pasiv 416.946.864
ELEMENTE ALE CONTULUI DE PROFIT S! PIERDERE
Venituri din activitalea curenta 97.753.411
Cheltuieli din aclivitatea curenta 60.604.090
Profit/pierdere din activitatea curenta 37.149.321%
Venituri din activitalea extraordinara
Cheltuieli din activitalea extraordinara
| Profit/oierdere din activitatea extraordinara

Venituri tolzle 97.753.411
Cheltuielj totale 60.604.090
Profitul sau plerderea exercitiului financiar 37.149.321

AEGON PENSH - SAFPP. 5A
Str. Avram lancu Nr. 506-508, etaj 4,
407280 Floresti, Chsj, Romania

T: +40 264 302 200
Fo +40 264 302 260
E: office@aegon.r

Ne. Q.R.C.; J12/3044/2007

CU 22058642

Capital social: 40.000.000 lai

Inregistrat ca cperator de date
cu caracler personal. 5246
Www.aegof.ro

a fost de 263.990 in crestere cu 29.168 persoane fata de aceeasi

ivat VITAL inregistreaza un rezultat contabil pozitiv,
aceasta valcare reprezentand o crestere cu 16.086.014 e fata de valcarea
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In cele de mai jos se prezinta o descriere detaliata a elementelor de venituri si cheltuieli care alcatuiese struciura
contuiui de veniturl si cheliuieli astfel:

Veniturile realizate de catre Fond in cursul exercitiului financiar 2013, in suma totala de 97.753.411 lai {comparativ cu
55.049.485 lei, venituri realizate in anul 2012}, inregistrand o crestere de 77,57% si reprezentand integral venituri din
aclivitatea curenta, sunt formate din urmatoarele categorii:

1. Venituri din imobilizari financiare, in suma de 1.885.789 lei, din care 1.463.352 lej reprezentand venituri din
dividende incasate din partea societatilor pe activni la care fondul avea calitatea de actionar fa data de referinta
stabilita de Adunarea Generala a Actionarilor a acestor societati, 194,847 lei reprezentand venituri realizate ca
urmare a participarit la majorarea capitalulii social al unor emitenti la care Fondului VITAL detinea actiuni, 226.209
lei, reprezentand majorare cota detinere in actiuni ale emitentilor persoane juridice, emitenti care au procedat [a
majorarea capitatufui lor social prin emisiune de noi actiuni, iar 1.381 lei provenind din acordare de drepturi de
subscriere aferente actiunilor detinute la emitenti.

2. Venituri din creante imobilizate in suma de 25.155.415 Jei, generate de amortizarea ziinica pozitiva a creantelor
imabilizate de natura obligatiunilor de stat, de diferenta intre pretul de achizitie si suma de primit Ia scadenta pentru
Creaniele imobilizate de nalura certificatelor de trezorerie cu discount emise de Ministerul Finantelor Publice din
Romania, respectiv generate de diferentele pozitive de cotatii urmare a modificarilor metodei de evaluare incepand
cu 1 iufie 2013,

3. Venituri din investitii financiare cedate, in suma fotala de 4.056.271 tel, compuse din venituri din imobilizar
financiare cedate si castiguri din investiti pe termen scur cedate,

4. Venituri din diferents de curs valutar, in cuantum total de 2.971.796 lei, generate urmare a achizitilor sl dstinerl de
instrumente exprimate in valuta, instrumente svalyate zilnic in functie de cursul de schimb valutar, comunicat de
catre Banca Nationala a Romaniel, de la data efectuarii operatiunii de evaluare.

5. Venituri din dobanzi, in cuzntum total de 16.867.801 lel, reprezentand bonificatii aferente detinerilor de instrumente
financiare de tipul obligatiunilor de stat, obligatiuni municipale si corporatiste, depozite bancare si conturi curente.

8. Alte venituri financlare obtinute din activitatea curenta, in cuantum total de 46.816.330 lei, avand ca surse diferente
pozitive de cotatie ale imobllizarifor financiare de natura actiunilor, amortizarea ziinica pozitiva obligatiunilor
municipaie si carporatiste, diferente pozitive de cotatie urmare a evaluarii zilnice a investitilor financiare de natura
titlurilor de participare ta OPCVM, diferentelor pazitive de cotatie ale obligatiuniior municipale si corporatiste, dar si
diferentlor pozitive de cotalie aferente evaluarii drepturitor de subscriere.

Cheluieiile efectuate de catre Fondut VITAL ir cursul exercitiuiui financiar 2013, in suma totala de 60.804.050 lef,
reprezinta de asemenesa, in totalitate, cheltuieli aferente activitatii curente, cuprinzand urmatoarele categorii:

1. Cheltuieli privind investitiite financiare cedate, in suma de 231.078 (e, provenite din cheltuieli cu privire Ja
imobilizarile financiare cedate, reprezentate, de cheltuieli din vanzarea imobilizarilor financiare de natura actiunitor
{47.321 lei), a obligatiunilor de stat (182.980 lei) si a tifluritor de participare (797 lei)

2. Cheluleli privind comisicane, onorarii si cotizatil ale fondului, in suma de 2.078.500 lei, reprezentate de
urmatoarele tipuri de cnorarii si comisioane:

&) onorariul de audit aferent prestarii serviciilor de audit financiar al situatiilor financiare ale Fondului de Pensi
Administrat Privat VITAL pentru perioada care se incheie fa 31 Decembrie 201 3, In cuantum de 37.000 lai,
onorariu datorat catre auditorului financiar KPMG Audit SRL.

b) comisionul datorat Administratoruivi pentry activitatea de administrare a activelor nete ale fondului, in
cuantum de 2.041.500 lei.

Conform Legii nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, suportarea comisioanelor si onorariilor de
natura celor descrise mai sus cade exclusiv in sarcina fondului, respectiv a participantilor acestuia, valoarea
acestor comisioane si onerarii inregistrandu-se, din punct de vedere al evidentei contabile, exclusiv in contabilitatea
fonduiui,

3. Cheltuieli din diferente de curs valutar, in cuantum total de 2.548.442 |ei urmare a achizitilor si detinerii de
instrumente exprimate in valuta, instrumente evaluate zilnic in functie de cursul de schimb vafutar, comunicat de
catre Banca Nationala a Romaniei, de Ia data efectuarii operatiunit de evaluare.

4. Alte cheltuieli financiare generate de activitatea curenta, in cuatum de 55.746.070 lei, rezultate urmare a
amortizaril zilnice negative a creantelor imobilizate de natura obfigatiunilor de stat {506.550 lei), diferentelor

AEGON PENS! - SAF.P.P. SA T +40 264 302 200 Nr. C.R.C.: 312/3044/2007 Inregistrat ca operator de date

Sir. Avram lancu Nr. 506-508, efaj 4, 1 +40 264 302 290 CUl; 22066642 cu caracler personal: 5948 ©
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negative de colatie ale imobilizarilor financiare de natura actiunilor (27.286.664 lei), amortizarii zilnice negative a
obligatiuniler municipale si corporatiste (95.983 lei), diferentelor negative de cotatie urmare a evaluarii zilnice a
investitittor financiare de natura titlurilor de participare OPCVM (7.680.273 lel), diferentelor negative de cotatie ale
obligatiunilor municipale si corperative (808,006 lef), dar si a diferentelor negative de cotatie aferente evaluarii
drepturitor de subscriere (452.314 Jei).

Politica de Investitii in 2013

Adminisiratorul a urmarit aslgurarea unei cresteri optime pe termen lung a activelor fondului cy respectarea incadrarit in
gradul de risc deciarat {(Risc Mediu} precum si a limitelor investitionale legale si cele din prospectul schemei de pensii,
in conditit de lichiditate adecvata.

Prin Decizia nr. 23/14.03.2013 a fos} aprobata modificarea Declaratiel privind politica de investitii pentru Fondul de
pensii administrat privat VITAL.

Prin Avizul nr 4/ 19.03.2013 a fost avizata modificarea Prospectulud Schemei de pensii private pentru Fondul de Pensil
administrat privat VITAL.

Principalele modificari au avit ca obiect adaugarea la noi defintii si efiminarea celor ce nu se mai utilizeaza pe
parcursul documentulu, actualizarea structurii de pertofofiu a Fondului VITAL si limitelor investitionale, cat si completari
la capitolul Interdictii. Deasemenea, am gradul de risc &l Fondului VITAL a devenit ,mediu” conform prevederilor normei

Pentru atingerea obiectivelor, administratorul plaseaza activele fondului cu preponderenta in instrumenle tranzactionate
pe piete reglementate. Fondu! poate investi pana la 50% din active in actiuni tranzactionate pe pietele din Romania sau
state membre ale UE, sau apartinand Spatiului Econamic Eurcpean. Investitile in instrumerte cu venit fix de fipul
obligatiunilor corporatiste tranzactionate se va face in limita a 30% din activele fondulul. Titlurite de participare la
fondurile deschise de investiti (OPCVM, inclusiv ETF) reprezinta maxim 5% din activele fondului. Pentru acoperirea
obligatiilor pe termen scurt ale fondulul, maxim 20% din active pot fi plasate in instrumente ate pietai monetare. Maxim
15% din active vor pot fi plasate in obligatiuni emise de Banca Mondiata, Banca Europeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare, Banca Europeana de Investitil. Maxim 3% din active pot fi investite in ETC (Exchange Traded Commodities)
st Titluri de participare AOPC infiintate ca fonduri de invetitii inchise admise la tranzactionars si tranzactionate In pe
piete reglementate.

Din data de 25.07.2013, Administratorul a decis aplicarea prevederiior Normei ASF nr 2/2013 pentru modificarea
Normel 3 / 2012 privind posibilitatea depasirii limitei maxime de 70% aplicabile investiilor in Titluri de Stat, cu valabilitate
pana cel tarziu 30.06.2014.

Prin diversificarea portofoliului de investiti s-a urmarit minimizarea riscului investitional prin limitarea expunerii pe un
singur emitent sau grup de emitenti. Gu exceptia titlurilor de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Romania,
expunerile pe emitenti s-au mentinut sub valoarea de 5% din activele totale ale fondului. Pe grupuri de emitenti,
expunerea s-a meniinut sub 10% din valoarea activelor totale afe fondului,

Activele fondului au fost investite in instrumente financiare apartinand unor emitenti din Romania si state membre ale
Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Ecenomic European,

La sfarsitul anutui 2013, din total active de 416.542.110,87 lei, investitile in instrumente financiare ale emitentilor din
Romania au reprezentat 88,8%, respectiv 368,775.792,82l=i.

Suma de 43.836.391,17 lei, respectiv 10,52% din activele tofale, a fost investita in Instruments cu venit fix de tipul
obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Uniunea Europeana, respectiv actiuni si OPCVM tranzactionabile (ETF),
tranzactionate pe piete reglementate din UE allele decat Romania,

Pentru a asigura un nivel de lichiditate adecvat, s-a urmarit echilibrul intre obligatiife de plata pe termen scurt si
lichiditatile disponibile ale fondului tinandu-se cont de previziunile privind nivelul ratei dobanzilor din piata, precum si a
Tiuxurilor previzionate de intrari si iesiri de capltal din fond. Detinetile fondului reprezentate de instrumentele pietel
monetare, respective depozite bancare si Titluri de stat cu scadenta sub un an au fost la sfarsitul anului 2013 de
5.212.712,53 lei, respective 1,25% din total active, find reprezentate in totalitate de depozitele bancare cu scadenta
mai micade un .

Valoarea actiunilor din portofofiulul fondului la 31.92.2013 a fost de 51.230.898,54 lei, respectiv o pondere in total active
de 12,3%. Actiunile din portofoliu au fost reprezentate in principal de emitenti tranzactionati la Bursa de Vatori
Bucuresli. Pentru a avea o imagine completa asupra expunerilor pe actiuni ale fondului, la cele de mai sus trebuie
adaugate valoarea titlurilor de participare OPCVM eu expunere preponderenta pe actiuni, st a OPCVM tranzactionabile
{ETF) care totalizau 19.824.207,76 lei fa sfarsitul anuli 2013, respectiv 4,76% dir total active.

Investitiile in fonduri deschise de investiti (OPCVM) au fost reprezentate de plasamente in fondurile administrate de SAi
BT Asset Management (BT [ndex, BT Maxim, BT Index-ATX) si SAl Raiffeisen Asset Management (Raiffeisen Prosper).
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ETF tranzactionabile din

EGON

Fansii Privats

UCITS ETF (LU0292103651), ultimul cu expunere pe bancile din zona Eurg,

Obligatiunile corporatiste, municipaie si ale organismelo

12,55% din activele fondului, respectiv 52.277.151 22 lel.

Structura activelor Fondului VITAL 1a data de 31.12.2013

Valoarea Pondere

Denumire element actualizata in total

(leh) active
TOTAL ACTIVE, din care: 416.542.110,67 | 100,00%
ROMANIA, din care: {RO} 369.775.792,82 | BB,77%
Instrumente ale pietei monetare, din care: (RO} §5.212.712,53 1,25%
Depozite in Jei si valuta converlibila (RQ) 5.212.712,53 1,25%
Titiuri de stat cu scadenta mai mica de 1 an (RC) 000 0.00%
Valori mobiliare tranzactionate, din care: {RO) 352.897.741,33 {  B4,74%
Tithuri de stat cu scadenta mai mare da 4 an (RO) 286.929.750 32 68,88%
Obligatiuni emise de administratia publica locala (RO} 2.718.920,74 3.65%
Obligatiuni corporative tranzactionate, fara garantia integrala a statului (RO) 13.057,397,45 3,13%
Acliuni tranzactionate (RO) 50.201.672,82 12,07%
OPCVM (RO) 11.565.338,95 2,78%
Instrumente de acoperire a riscului, Gontracte forward: {RQ) 0,00 0,000%
UE si SPATIUL ECONOMIC EUROPEAN, din care: (UE} 43.836.39117 | 10,52%
Valari mobilliare tranzactionate, din care: (UE) 35.577,522,37 8,54%
Obligatiuni corporative franzactionate, fara garantia integrata a statului {UE) 34.638.298 65 8,32%
Actiuni tranzactionate (UE) 939.223,72 0,23%
OPCVM tranzactionabile - ETF (UE) 8.258.868,80 1,98%
Ohligatiuni BERD, BEI, BAG 1.862.534,38 0,45%
Alte active, din care - Sume in curs de decontare 1.067.392,30 0,26%
TOTAL OBLIGATH, din care; 222.431,03 0,05%
Comision de adminisirare din activ net 20(2.931,04 0,05%
Taxa de auditare 18.469,99 0,00%

Riscurile asociate structurij de portefoliu

Administratorul urmareste diversificarea portofoliul

riscurilor legate de investirea activelor fondului.
Riscurile 1a care se expun investitile activelor fondului sunt:

a}
b)

c)

fiscul valutar - este riscul, ca valoarea unui in

portofoliuiul fondului au fost reprezentate de unitati de fond la Euro Stoxx 50® UCITS ETF
(LU0380865021) (fond care are ca obiectiv repiicarea indicelui Euro Stoxx 50), respectiv Stoxx® Europe 800 Banks

F straine neguvernamentale raprezinta |a sfarsitul anului 2013

ui in vederea mentineril unui grad crescut de lichiditate si dispersia

strument financiar sa fluctueze din cauza variatiilor cursului de schimb

valutar;

riscul ratei dobanzii - este riscul, ca valaarea unui instrument financiar sa fluctueze din cauza variatiilor rateior de
piata ale dobanzii;

riscul de pret - este riscul, ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca rezultat al schimbarii preturilor
pietei, chiar daca aceste schimbari sunt cauzate de factori specifici instrumentelor individuale say emitentulti
acestora sal factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata.

Termenii de mai sus definesc "riscul de piata” si incorperaaza nu numaj potentialul de pierdere, dar si cel de castig.

d)
€}

riscul de credit - este riscul ca debitorul sa nu-sf poata respecta obligatile asumate.

fiscul de lichiditate (finantare) - este riscul ca o entitate sa intalneasca dificultat] in procurarea fondurilor necesare
pentru indeplinirea angajamentelor aferente instrumenteior financiare. Riscul de lichiditate poate rezulta din
incapacitatea de a vinde intr-un interval de timp scurt un activ financiar la o valoare apropiata de valoarea sa justa.
riscul modificarii legislatiei - reprezinta posibilitatea ca legisiatia sa se modifice, astfel incat sa produca efecte
negative asupra profitabilitatil investitionale. Administratorul nu poate avea nicio influenta asupra unui astéel de risc,
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