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] ] Soid Ia ]
DENUMIREA INDICATORULUI RE f:\)l;ﬂ 31 decembrie | 31 decembrle
2012 2013 |
i A n ] 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE
L IMOBILIZAR] FINANCIARE |
1. Titluri imobilizate (ct. 265) 01 19.730.357 51.230.897
2. Creante imobilizate (ct. 267) 02 180.192.203 286.929.750
| TOTAL: (rd. 01 12 02) o3| 6 199.922.560 338.160.647 |
B. ACTIVE CIRCULANTE |
L. CREANTE
1. Clienti (et 411) 04 - -
2, Efecte de primit de la elienti (ct. 413) 05 - E
3, Creante - frnizori debitori (ct. 409) 05 - =
4. Decontari eu participantii (ct. 452) 07 -
S. Alte creante {ct. 267+4467+4611473*+5187) 08 2 52.479.989 1.472.146
TOTAL: (rd. 04 1a 08) 09 52,479.989 1472146
11, INVESTITI FINANCIARE PE TERMEN SCURT
1. Investitii financiare pe termen scurt (ct. S0G+S08+5113+5114) 10 6 52.121.149 77.314.071
[1L. CASA SI CONTURI LA BANCI (ct. 5112+512+531) 11 1 -
ACTIVE CTRCULANTE TOTAL: (rd. 09410+11) 2 104.600.139 78.786.217
C. CUELTUTELT IN AVANS (ct. 471) 13 - -
N. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA
1AN
1. Avansuri incaszte (ct. 419) 14 + -
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 15 2 149.795 2224131
3. Efecte de platit (ct. 403) 16 - -
4. Sume datorate privind decentarile cu participantii (ct. 452*%) 17 - -
5. Alte dotorii (ct. 26914463 *+462+473*7+509+5186) 18 2 28.070.317 404,754
TOTAL: (rd. 14 1a 18) 19 28.220.112 627.185
o) D N 7 ; ~ -
;.E;_\[_CE];:‘d'ﬁfig(flUgl:ﬁ?TEhETE,RESPF,CT]\ DATORIL CURENTE 0 76381027 78.159.032
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 03+20) 21 276303.587 416,319.679
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MATMARE
DE 1 AN
1. Avansur incasate (ct. 419) 2 - =
2, Daterii comerciale (ct. 401+408) 2 3 z
3. Ffecte de platit (ct. 403) a4 ; ]
4. Sume datorate privind decontari cu participantii (ct. 452*%) 25 - -
5. Alte datorii (ct. 269+446* #1462+473+4+509+5186) 26 -
TOTAL: (rd. 22 12 26) 27 - .
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| . Nr. | Nr Halda
DENUMIREA INDICATORULUI RA. | Nota | 31 decembrle | 31 decembric
2012 2013
A B 1 2
11. VENITURT IN AVANS (ct. 472) 18 - B
1. CAPITAL SI REZERVE
1. CAPITALUL FONDULUI (ct. 1017) 29 236.264.929 319.131.700
1I. PRIMELE FONDULUI
- prime aferente unitatilor de fond (e, 1045) 10 - -
1. REZERVE
- rezeive specifice activitatii fondurilor de pensii (ct. 106) 31 - -
IV. REZULTAT REPORTAT
1. Rezultatul reportat aferent activitatii fondurilor de pensii (ct. 1171)
Sold C 32 13,955,351 40.038.658
Sold D 13 - -
2. Rezultatul reportat provenit din corectarea erarilor contabile (ct. 1174)
Sold C M - -
Sold D 35 R -
V. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR (ct. 121)
Seld C 16 21083307 37.149.321 |
Sold D a7 - -
VI REPARTIZAREA PROFITULUI (ct. 129) a8 - -
J. TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 29+30+31+32-33+34-35+36-37-38) 9 5 276.303.587 416.319.679
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Situatia veniturilor si cheltuielilor QT Al B e : 3
peatru anul financiar 2013 (Lei) ) ’ ol ][] ol cl [ ]al 5 & g io;
5% A =l 5 ¢ =
<49 \ 3 :
Nr | Nr. | _EXERCITIUL FINANCIAR Eilg 8 gl= &8 8 :
DENUMIREA INDICATORULUI i | Notu 2012 20 § £ = al & s 5 :
s 3 c (= 8
A B ] 2 g . ] i P . ' a g -
AR T Bl Iel € € 3
A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA | Alsgle ] St ¢ ©
1. Venituri din imobilizari financiare (ct. 761) 0l 1.463.469 1.885.789, jb oie ] 2l & & - g
2. Venitari din investitii financiare pe termen scurt (ct. 762) 02 - =5 B a ] % _g = PTG v
3. Venituri din creante imobilizate (c1. 763) 03 387.327 25.155.415 5 5 2
4, Venituri din investitii financiare cedate (¢1. 764) [15] 4.831.407 4.056.271 =[] =i BB ol | g 3 3 n
5, Yenituri din dobanzi (ct. 766) 05 13.380.110 16.867.801 . 5 ) E s g g g
2 :
6. Alte venituri financizre, inclusiv din diferente de curs valutar (¢t, 765+767+768)] 08 34.987.172 49.788.135 a E = E @ g
7, Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct. 704) 07 1 = i = o i = :; =
2. Altc venituri din ectivitatea curenta (cl. 754+ 758) [ | - i g 9 i g
TOTAL VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (vd. 0112 08) 0| 3 55,049,485 97.753.411 5 =11 sl BE el 5 = s EE
v = s
B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA 15 § g g ; @ @ = 8%
1. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (et 664) 10 419.273 231.07% e _5 :f' = o a g E x EE{ é
2. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 11 b . =4 a o o -g _—% : 5 i
3. Alte chelruieli financlare, inclusiv din diferente de curs valutar (ct. = B 1. -1 2 £ Ly b6
? 2 32170469 58.294.512 o s ] = v -
663+665+6674668) ! 0.46 g & g 5 sl = 3 = B88
3. Cheltuicli privind comisioansle, onorariile si cotizatiile (ct. 622) 13 1.376.436 2,078,500 2283 i g g Lg’ 5 % ggg
5. Chelruieli cu serviciife hancare si asimiiste (ct. 627) id & = & E 5 d|e = = =) £ § g =
(6. Cheltuieli privind alte servicii exccultate de ferti (cL 628) 15 4 E RS “ g & 5
7. Cheltuieli cn alte imipozite, taxe si varsaminte ssimilate {ct, 635) 16 4 - s @ ] =
3. Alte cheltuieli din activitatea curenfa (ct. 654+658) 17 - . % S 8 § s
HOTAL CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 1012 17) 18] 3 33,966,178 60,604,090 g2 8 q § g
C. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA 19 > 8 5 <] g
L profit (rd. 09-18) 19.1 21,083.307 37.149.321 - £ H E E g3
L pierdere (rd. 18-09) 19.2 - - 5 g 8 £ ies
Er e { -4 a b=
. VENTTURI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA (ct. 771) 20 1 - aA - & o e o83
T (] =@
E. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA (ct. 671) 21 1 - 5 a z = 528, @ =38
F. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA| 22 E & = kA 22 g 5 3
 profit (rd 20-21) 221 ] - ! E- - =8 2 Eots &
| pierdere (rd. 21-20) 222 ] ; "o £ S|z E c8&g 3 250
- — =t et - S
G. TOTAL VENITURI (rd. 09+20) 23| 3 55.049.485 97.753.411 z 2 £ 2| &l g g 0gzg € w2
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¥ Situatia fluxurilor de trezorerie
11 1 = 5 la 31 decembrie 2013 (Lei)
g & 2 :—': § Exercitivl Exercitiul
E = < b Denumirea elementulul financlar financlar
2 precedent curent
g P I T T =&l
a| 5 ; E S:, b} FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATEA DE EXPLOATARE
H all |@ . .
g A b 1) Incasari de contributii de la participenti, sume din transfenri 80.175.463 105.922.157
ot ' ol o o] o = b) Plati alc activelor personale nete catre participant / beneficiari -261.408 -401.468
& 2 =
= 2 o —
8 < = g < ‘g ) Plati calre administratorul fondului de pensii -3.297.115 -4.614.943
A 3 hq - L
B = g _{_ﬁ d) Alte sume platite din fondul de pensii 43402 -44.739
5 &
8 < @ a8 B
5] al ] @ o el | = e < 75 33 Trezoreria neta din activifatea de exploatare (1) 76.573478 100.861.007
o = v P
i§ls E o lg] 2 2%
SE |z o < - c“;l é & g ] FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE INVESTITIL
c = g oz g pEe
s 2 Sst a) Plati peatru achizitionarea de investitii pe termen scurt 716473693 -1.266.370.195
~ g of e E‘% ' o %\ e o 2 é ‘}_43 i
A § B g = = o b 22 8 248 g b) Plati peatru schizitionarea de imobilizari financiare pe termen lung - 281.314.954 - 706.382.148
- — ~ — — . =2
= B3 a|)e =] () ™ = s i L 5=
v aa . = : 1 o L4
@ BEAENR = = Bl = :_: E [} E;‘ ¢) Incasari din vanzarea de investitii pe termen scurt 699.721.608 1.283.706 506
1 Zed & € -
8 E o g 3 - g d) Incasari din vanzarea de imobilizari finenciare pe termen lung 187.751.623 579.611.634
ES5% 6y 2 2
gz00 2 5 g ¢) Alte venituri financiere incasate 31.573.936 7.866 899
4 8
-
i - o }_? Trezorerle neta ulilizata in activitafl de investitle (1) -18.741.480 ~101.567.304
= a9 289
8 EE us g : iy ;
= = sg2d \efa FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE FINANTARE
£E RE S|k os3
g ) i = O] Ef;;z  EFZOC Trezorerle neta din activitatl de finantare (111) z -
g = = 3 g Lt £ E i Cresterea/(Descresterea) neta a trezorerlel si a echivalentelor de
g =¥ - =3 2 2 @ sl trezorerie (I+ILHI) -2,168.002 -706.297
] 3 31 B b= gf;“
3 _ E} x oo
'_; % E g E_ § = § E E;EJ 5‘ ﬁ % Trezorerle si echivalente de trezorerie la Inceputul exercitiuluf financiar 8.080.036 5.912.034
o =2 i
T o= E = s o = < %=1
] 5 = ﬁ -‘; -% I <>( gg@ Trezoverle si cchivalente de trezorerie la sfarsitul exercitiului financiar 5,912,034 5.205.737
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Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Situatii financiare pentru exercitivl financiar incheiat la 31 decembrie 2013

Nota 1 - Situatia depozitelor bancare si a certificatelor de depozit la data de 31 decembrie 2013

Nola 1 cuprinde prezentarea situatiel depozitelor bancare si a certificalelor de depozit exislente in slructura portofoliului
activelor Fondului de Pensii Adminisirat Privat VITAL |2 data de 31 decembrie 2013.

In ce privesle detinerea de certificale de depozil, struclura portofoliului Fondului de Pensii VITAL la dala de 31
decembrie 2013, nu prezinta in componenla sa acest instrument financiar.

In ce priveste depozitele bancare aflale in portofoliu, respecliv in sold la data inchelerii exerciliului financiar, aceslea
sunt prezentate in cele ce urmeaza, grupate in functie de emitenlul aceslora, respecliv instilutia de credit, concomitent

cu prezenlarea cronologica, in ordinea datel constiluirii, pe fiecare emitent in parte.

Fiecare depozil este incadral la randul sau, in functie de data scadentel, intr-o perioada de scadenta, respectiv 1 luna, 3

luni sau peste 3 luni.

Caraclerislici relevante in ce priveste acest lip de instrument financiar, precum valoarea depozitului ~ respecliv suma
plasata, procentu! de dobanda negoclat cu institutia de credil si bonificala de calre aceasta, valoarea acumulala a
dobanzil la dala inchelerii exercitiului financiar, ponderea depozitului respecliv In lotatul valoril depozitelor existenle in
sold la 31 decembrie 2013, precum si dala scadentel, sunt de asemenea paile componenta a raportulul detalial
prezentat in cele ce urmeaza,

Depozitele evidentiate in sold la dala de 31 decembrie 2013 sunt constiluile in moneda nationala, respectivin RON.

Silualia depozitelor bancare parte a portofoliului activelor Fondului de Pensii Adminisirat Privat VITAL, aflate in derulare

la data incheierii exerciliulul financiar se prezinta astfel:

;;EGON PENSI| - S A F.f‘ P.SA . LT 1402641 302 200 I N QR.C M2/2044/2007 . lnregislrat ca operator da date
Str. Avram fancu hr.' 503-500, Eloj 4., ¢ Fr +402684 302 290 . CUEk 22066642 ¢ cu caraclar parsonal 5946
407280 Flozeghi, Chy, Romdnia . E: office@aegen ro Capital social: 40000000k © weewazgono

Denumire Valoarea depozitulul Valosrea dobanzil | pandere Data
Smbol | Scadentala | Scadental Scadent ; il ”

Banca Zont 1lna 3|Ln|a % ;a:?e grrluan‘ ) Valoare depozite | Constituiri Scadentel
BANCA
éRAN; SILVANIA BTRL | 2.000.000,00 . -18335 6.686,11 | 38,50% | 25-Nov-13 | 25-Feb-14

AL
BRD-GROUPE
SOCIETE BRDE | 3.205.737,37 - - | 1,00 89,05 | 61,50% | 31-Dec-13 | 3-lan-14
GENERALE S A
X TOTAL | 5.205.737,37 0,00 0,00 6.975,16 100% X X
ol _—

YAEGON

Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

Nola 1 - Situalia dapozitelor bancare st e certificatelor d2 depozit I data da 31 decembria 2012 (conlnuzra)

Ponderea depozilelor bancare in totalul activelor Fondului VITAL la data de 31 decembrie 2013 esle de 1,25 %,
comparalivcu 5,68% din totalul aclivelor la data de 31 decembrie 2012, Scaderea ponderil acestora este rezultatul
cresterii procentului de detinere a aclivelor Fondului si in Insirumente de natura actiunilor, obligalivnilor, litlurilor de

parlicipare, detinerea in acesle inslrumente erescand comparaliv cu slarsilul exercitiulul financlar precedent.

ADMINISTRATOR, prin INTOCMIT,
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Calilatea: DIRECTOR GENERAL Calilatea; MANAGER FINANCIAR

Semnatura Semnalura '(z’”
’l N

Stampila enlitati Uw{}/\
/TEGON™

Nr. de inregislrare in organismul profesional

s

-
-~ LLu) Roukseh

By R
Sogtoty

AEGON PENSII - SAF.P.P.SA
Str. Aviam lancu Nr, 506-508, Ela] 4,
407280 Flacestl, Chi, Romania

T: +40 264 302 200 Mr. OR C.: J12/304472007 Inregislrat ca operator da dale
F: +40 264 302 290 CUI: 22068642 . cucaracter pessonal: 5946
E: offcefdaegonin ©  Capit cial: 40.000.000let @ www.aegan.ro




i

*EG_ON

Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Situatii financiare pentru exereitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

Nota 2 - Situalia creantelor si datoriilor

Prezenta Nota descrie structura analitica a creantelor si daloriilor Fondulul de Pensit Adminislral Privat VITAL la data de
31 decembrie 2013, atat in ce priveste tipul si cuantumul fiecarui lip de creanta respecliv datorie, dupa caz, cal si
termenul de lichiditate a creantelor, respectiv de exigibilitate a datoriilor, individual pe fiecare tip in parie.
In ce privesta prezenlarea in posturile bilantiere, creanlele si datoriile sunt raportate ca si valori sintelice, creantele fiind
cenlralizate in postul bilantier *Alle creante”, iar datoriile fiind cenlralizate in postul bilantier *Alte datoril’”.

Prezentarea analitica a creantelor si datoriilor Fondulul de Pensii Administrat Privat VITAL, parte a structurii portofoliutul
Fondului la data incheierii exercitiulul financiar, este reflectata in balanta de verificare analilica, emisa la data de 31
decembrie 2013, creantele fiind delaliale in funclie de moneda de exprimare a Instrumentului financiar aflat in
decontare, cu tillu de creanta, respectiv RON, EUR sau USD, iar datoriile fiind delaliate prin prisma a doua criterii; pe
de o parts in functie de tipul de creanta Imohilizala aflata in decontare (celificate de trezorerie sau obligatiuni de slat cu
scadenla mai mica de 1 an la 31 decembrie 2013), tipul de imobilizare financiara aflat in decontare (actiuni sau
obligatiuni de slal cu scadenta mai mare de 1 an la 31 decembrie 2013), tipul de inveslitie financlara aflat in decontare,

iar pe de alla parle in funclie de moneda de exprimare a instrumentului financiar generalor al datoriel respective.

La data incheieril exercitiului financiar, creantele si datorille Fondului VITAL inregistreaza urmaloarele valori sintetice:

1. Creante in suma tolala de 1.472.146 lei, comparaliv cu valoarea inregisirata la sfarsilul exerciliul financiar
2012, respectiv 52,479.989 lei
2. Datorli in suma totala de 627.185 lei, comparaliv cu exerciliul financiar 2012 la sfarsitul carula datoriile in sold

au inregistrat valoarea de 28.220.112 lei

Categoria creantelor si datoriilor, valorile aferente precum si termenul de lichidilate, respectiv exigibililate se prezinta

astfel:
CREANTE la 31 decembrie 2013
Sold la
sfarsitul o
Creante exarcitiului Termen de lichiditate
financiar
Sub1an Peste 1 an
1] 1=2+43 2 3

Creanle comerciale - - -

Alte creanle: Certificate trezorerle cu maturitate 0

mai mica de 365 zile 0 -

Alte creante: Debltorl din decontar tranzactil

instrumente financiare exprimate in valula RON 1.472.146 1472.146 B

Alte creante: Debitori din deconlar tranzacti 0

instrumenta financiare exprimale in valula EUR 0 -

Total 1,472,146 | 1.472.146 -
AEGOMN PENSH -SAF PP SA LT 440284302200 © N ORGC:J12/3044/2007 ¢ Inregeirat ea operator do dat
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Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

MNota 2 - Situatia croantelor si daloriior (con'inuare)

DATORII la 31 decembric 2013

Sold la
Datorii e:cf::jllltl?llui Termen de exigibililate
financlar
Sub 1an 1-5 ani Pesle 5 ani

0 1=2+3+4 2 3 4
Furnizori - facluri nesesite 222.431 222.431 - -
Varsaminte de efectuat pentru
imobilizari financiare — Acliuni - 404,754 404.754 - -
valuta RON
Total 627.185 627.185 - -

Prin comparatie, natura sl valoarea categoriilor de creante, respectiv dalorii aflale in sold la data incheleril exercitivlui
financiar precedent, respectiv 31 decembrie 2012, fiecare dintre aceste categorii avand termen de exigibilitate de sub

un an, s-a prezentat astfel:

CREANTE la 31 decembrlo 2012

Sold la
sfarsitul
Creante oxercitiului Termen da lichiditate
financiar
Sub1an Peste 1 an
0 1=2+3 2 3
Creanle comnerciale - - -
Alte creante: Cerlificale lrezorere 21.653.776 21,653,776 N

cu malurilate mai mica de 365 zile

Alte creante: Debitori din decontari
tranzactii instrumenle financiare 28.473.216 28.473.216 -
exprimale In valuta RON

Alte creante: Debitori din decontari

tranzactii instrumente financiare 2.352.897 2.352.997 -
exprimate In valuta EUR
Total _52.479.989 52.479.989 -
Aruid
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Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Siluatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembric 2013

arid

Nola 2 - Stuatia creanfelor sf dalariior (continuare)

DATORII la 31 decembrie 2012

Sold la
Datorii e:t;?::?:llt‘;lllul Termen de exigibilitale
financiar
Sub 1an 1-5 ani Peste 5 ani
0 1=2+3+4 2 3 4

Furnizori - facluri nesosite 149.785 149,785 - -
Varsaminle de efeclual pentru .
creante imobilizate — Titluri de stat 28070918 28.070.316 i
Decontari din operatil in curs de 1 1 : .
clarficare
Taotal 28.220.112 28.220.112 - -

Descrierea structurii creantelor si dateriilor evidentiate in sold la data de 31 decembrie 2013, precum si informali
relevanle cu privire la tipul instrumentelor financiare aflate in deconlare, generatoare a acestor drepturi de creanta

respectiv obligatii de plata sunt prezenlate in cele ce urmeaza.

1. Situatia creantelor comerciale si alle creante
Conform descrieril prezentate in tabalul “CREANTE la 31 decembrie 2013, se identifica urmatoarele categorii de

creanle exislente in sold la 31 decembria 2013:

Creanle comerciale
La data de 31 decembrie 2013, Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL nu inregistreaza in evidenta sa creante
comerciale neincasate, situatie identica cu cea a incheleril exercitiului financiar precedent.

Alte creante de natura titlurilor de slat cu maturitate mai mica de 1 an la data inchideril exercitiulul financiar
La data de 31 decembrie 2013, structura portofoliului Fondului de Pensli Administral Prival VITAL nu inregistreaza
creante de nalura liturilor de stat cu maturitate mai mica de 1 an, comparativ cu data inchiderii exercitivlui financiar
2012, dala la care soldul acestei categoril de creante a inregislirat valoarea de de 21.663.776 lei, valoare reprezentata
da urmatearele inslrumente:
> cerlificatul de trezorerie ISIN RO1213CTNOG4, valoare la dala de 31.12.2012 de 10.039.601 lei, avand data
maluritatii In 24.04.2013
> obligatiunea de stat ISIN RO08130BN027, valoare |a data de 31.12.2012 de 8.570.189, avand dala maluritati
in 5.03.2013
3 obligaliunea de stat ISIN RO1113DBN047, valoare la data de 31.12.2012 de 3.043.986 lei, avand dala
maluritatii in 19.10.2013
Alle creante de nalura sumelor In curs de decontars in relatia cu Bursa de Valoii Bucuresli (525.829 lel) si S.A.l,
Raiffeisen Asset Management S.A. (946.317 lei), rezullale ca urmare a lranzactilor de vanzare de instrumente

AECON PENSI - SAF P.P. SA T: +40 264 302 200 L N OR.C: 20304472007
Slr, Avram lanon Nr. 505 503, EL) 4, © F: +40264 202 220 S CUL 22066642 .
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Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

MNota 2 - Situatia creanfelor si datorilor (continuare)

financiare exprimate in valuta RON, afiate in portofoliul Fondului VITAL, valoare lolala la 31.12.2013 de 1.472.148 lei,
reprezentala la randul ei de calre:

»  sume de incasat din vanzarea acliunilor emilent Banca Translivania S.A, in cuantum de 162.129 lei - decontare

in 3 ianuarie 2014 (112.659 lei) si 7 ianuarie 2014 (49.470 lei), actiunilor emitent SIF Moldova S.A. (SIF 2) In

cuantum de 72.950 lei si emilent SIF Ollenia S.A. (SIF 5), in cuanlum de 290.750 lel, ambele cu deconlare in 6

ianuarie 2014
% sume de incasat din rascumpararea lillurilor de participare detinule In Fondul Raiffeisen Prosper, 946.317 lei

Prin comparalie, la data de 31 decembrie 2012, soldul creantelor de natura sumelor in curs de deconlare in relatia cu
Bursa de Valori Bucuresli a Inreglstrat valoarea de 28.473.216 lel, reprezental de sume de incasal din vanzarea
obligatiunilor de slat in LEI (28.070.316 lei) si vanzarea actiunitor In LEI (402,900 lei).

La data de 31 decembrie 2013, in portofoliul Fondului VITAL nu sunt evidentiate_Alte creanle de natura sumelor in curs
de decenlare exprimale in moneda siraina, in relatia cu Bursa de Valori Bucuresti S.A. sau cu alle instilulii de
intermediere a tranzaclilor cu Instrumente financlare, comparativ cu data inchiderii exercitiului financlar precedent, cand
asemenea creanle au fost generale ca urmare a lranzactiei de vanzare a obligaliunilor de stat exprimale in vaiuia EUR,
in valoare de 531.306,51 EUR, echivalent 2.352,997 lei. Valoarea fotala a sumelor in curs de decontare de nalura

creantelor, respectiv 1.472.146 lei, este prezentata in postul bilantier "Alte creante”.

2. Situalia datorillor
La data de 31 decembrie 2013, Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL inreglstreaza la categoria Datorii — sume al
caror termen de exigiblitate se incadreaza inir-o perioada de pana la 1 an — suma de 627,186 lel (comparativ cu so!dul
datorillor la dala de 31 decembrie 2012, in cuantum de 28.220,112 lel), suma a carel compenenla se regasesle in
tabelul ‘DATORI! la 31 decembrie 2013", fiind reprezentala de urmatoarele calegorii de datorii:

Daloril comerciale fata de fumizori persoane juridice, In suma lolala de 222.431 lei. defalcala astiel:
a) 203.931 lel, reprezentand valoarea comisionulul din administrarea activelor Fondulul de Pensii VITAL aferent

lunii decembrie 2013, comision acumulal zilnic, a carul valoare urmeaza a fi faclurata Fondului de calre
Soclstatea de administrare a acestuia, In luna ianuarie 2014 si achilata acesleia din urma in cursul acelelasi
Junl. Diferenta Inlre valoarea aceslui cemision la finele exerciliului financiar analizal fala de comlsionul aferent
Junil decembrie 2012 (134.795 lei) este datorala cresterii asteptate a activelor Fondului VITAL.

b) 18.500 lel, reprezentand parte din valoarea de 37.000 lei acumulala In perioada 1 lanuarie 2013 - 31
decembrie 2013 drept chellulala privind onorariul de audit datoral de calre Fondul VITAL auditorulul financlar al
acesluia, respectiv KPMG Audit SRL.
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Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Siluatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2013

Nola 2 - Situatia creantelor si datoriilor (continitare)

Suma de 18.500 lei reprezinta diferenla de facturat de catre fumizorul KPMG Audil SRL Fondului Vital si de achitat de
calre acesta din urma. Aceasta suma urmeaza a fi achitala de catre Fondul VITAL presiatorulul da servicii de audil
financlar, ullerior emiterii raportulul de audil al exercitiulul financiar 2013 siin baza facturii fiscale emise de acesla.

Onorariul total de 37.000 lel, reprezenland contravaloarea serviciilor de audit financiar asupra situatiilor financlare ale
Fondulul la data de 31 decembrie 2013, a fost stabilit si agreat de comun acord de catre ambele parti prin Contractul -

Scrisoare de angajamenl dalal 26 octombrie 2011.

Comparaliv cu onorariul de audit alerent audilarii siluatiilor financiare ale Fondului la data de 31 decembrie 2013,
propus si agreat de ambele parti, onorariul de audit aferenl auditarii slwaliilor financlare ale exerciliului financiar
precedent s-a siluat a nivelul a 30.000 lei, fara a fi efectuate schimbari In ceea ce priveste auditorul financiar.

Atat nivelul, exprimat in cota procentuala, a comisionulul din administrarea aclivelor, cat si valoarea onorariului de audit
sunl transpuse si stabllite in Prospectul Fondului de Pensil Administrat Privat VITAL, document pus la dispozitie, spre

consultare, tuturor parlicipantilor in sistemul pensiilor private,

Datoril sub forma sumelor In curs de decontare in relalia cu Bursa de Valori Bucuresti, de natura varsamintelor de
efecluat de calre Fondul VITAL in conlul achizitionarii de actiuni in va'ula RON ale emilentului Transeleclrica S.A., a
caror valoare de decontare la data de 31 decembrie 2013 esle de 404.754 lei, decontarea efecluandu-se in data de 6

ianuarie 2014,

Asemenea dalorii sub forma sumelor in curs de decentare In relatia cu Bursa de Valori Bucuresti au fost evidentiale in
slruclura porlofoliutul Fondulul VITAL sl la dala de 31 decembrie 2012, ele fiind reprezenlale insa da obligatiuni de stal
in valula RON, cu valoarea de deconlare de 28.070.316 lel.

La data de 31 decembrie 2013 nu sunl evidentiate in seld Datorii de nafura deconlsrifor din operalii In curs de
clarificare, comparativ cu sfarsitul exercitiulul financiar precedent cand aceslea au inregislral valoarea da 1 leu,
reprezentand dobanda de bonificat aferenta disponibilitatilor banesti existente pe parcursul lunii decembrie 2012 in

soldul contulul operational BRD al Fondului VITAL.

Din punct de vedere al prezentaril in Bilantul Fondulul de Pensii Administral Privat VITAL, sumele reprezentand
categorille de datoril descrise sunl refleclale la pozilile "Datorli comerciale”, respectiv "Alte dalorii’.
La dala bilantului, Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL nu inregistreaza sume ce reprezinta datorii a caror

scadenla este mai mare de 1 an.

La data bilantului, in evidenta conlabila analitica a Fondulul de Pensii VITAL nu exista evidentiate datoril restante fala
de parlicipantii acestula privind plata dreptulul de pensie de limila de varsia si invalidilate, privind plata sumelor sub
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Fandul de Pensii Administrat Privat VITAL
Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat a 31 decembrie 2013

Nola 2 - Situalia creantelor si dalori'or (continuara)

forma de mostenire ca urmare a decesulul participantilor Fondului VITAL, precum nu exista evidenliate nici obligalit

pentru care s-au constituit provizioane.

In scopul acoperirii riscurilor aferente garantiel Investitionale minime obligatorii stabilile prin Legea 411/2004 privind
fondurile de pensii adminislrate privat, precum si a riscurilor aferente garantiilor suplimentare asumate de calre
Societalea de administrare a Fondulul prin prospeclul schemei de pensii, Socletalii de administrare i revine obligatia

caleularii, conslituiri, investiril sl ulilizarii provizienulul tehnic.

ADMINISTRATOR, prin INTOCMIT,
Numele si prenumele: RATIU OCTAVIAN MARIUS Numele si prenumele: POENARI ADRIANA
Calilatea: DIRECTOR GENERAL Calilatea: MANAGER FINANCIAR
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Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Situatii financiare pentru excreitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

Nota 3 - Analiza rezultatului din activitatea curenta

Mota 3 "Analiza rezultatului din aclivilatea curenta” prezinta si analizeaza in detaliu structura veniturilor si chellulelilor
Fondului de Pensii Administral Privat VITAL, generate sl respecliv efectuale in procesul derularii activilatii operationale

a Fondului.

Prin inlermediul aceslei Nole se analizeaza de asemenea contextul intern In cadrul carula s-au desfasural activitatile
Fondului, respectiv conlexlul extern, generat de evolutia din piata financiara locala si din cele intemationale, contexte

care au influentat fundamental nivelul veniturilor obtinute, al cheltuiclilor efectuate, precum si rezultatul contabil la dala

¥igaon

Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheial la 31 decembrie 2013

18 | Alle chelluieli din aclivitalea curenta (cl. 654+6658) 18 - -
19 | Chelluiell din diferente de curs valular (ct. 665) 19 4.637.960 2.548.442
20 | Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 20 - -
21 | Alte chelluigli financiare din aclivitalea curenla (rd. 221a 23) | 21 27.5632.509 55.746.070
22 | -cheltuleli privind sconlurile acordale (cl. 667) 22 - -
23 | -alle chellulell financlare (cL 863+868) 23 27.532.509 55.746.07¢
24 | CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA GURENTA (rd. 13 la 21) 24 33.066.178 60.604.090
25 PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA
GCURENTA

26 | - profit (rd. 12-24) 25 21.083.307 37.149.321
27 | -plerdere (1d. 24-12) 26 - -

incheleril exercitiului financlar.
Prezentarea datelor si informatiilor din prezenta Nota, atal numeric cal si descriptiv, ofera ulilizatorilor posibililatea

cunoasterii In detaliu a evolutiel elementelor de venituri si cheltuleli care au condus la oblinerea rezullatului contabil

anual pezitiv al Fondulul VITAL.

Struclura in detaliu a elementelor de venituri si cheltuleli se prezinta comparaliv, atat pentru exerciliu! financiar curent

analizat (2013) cat sl pentru exercitivl financiar precedent (2012),
Evolulia categoriilor veniturilor si cheltuielilor Fondulul VITAL, valori cumulate la nivelul exerciliului financiar 2013,

comparativ cu exercitiul financlar precedent se prezinta astlel:

-Nr. . N Exercltiul Exercitiul
e Indicatori o precedont curent
(2012) (2013)
1 | Veniluri din imobilizari financiare (ct. 761) 01 1.463.469 1.885.789
2 | Veniluri din investitii pe termen scurt (ct. 762) 02 - =
3 | Veniluri din creante imobilizate (ct. 763) 03 387.327 26.155.415
4 | Venituri din investitii financlare cedate (ct. 764) 04 4.831.407 4.056.271
5 | Veniluri din comisloane specifice fondului de pensii (cl. 704) | 05 - -
8 | Alle venituri din activilalea curenta (cl. 754+758) 06 - -
7 | Veniluri din diferente de curs valutar (ct. 765) o7 4.536.576 2.971.796
8 | Veniluri din dobanzi (cl. 766) 08 13.380.110 16.867.801
9 | Alte venituri financiare din aclivilalea curenta (rd. 10+11) 09 30.450.596 46.816.339
10 | -din scontur oblinule (cl. 767) 10 - -
11 | -din alle venituri financiare (ct. 768) 11 30.450.596 46.816.339
12 | VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 la 09) 12 55.049.485 97.753.411
13 | Chelluleli privind investiliile financiare cedale (cl. 684) 13 419.273 231.078
14 g;:)!lm‘eli privind comisioanele, onorariile si cotizaliile (cl. 14 1.376.436 2 078.500
15 | Chelluleli cu servicii bancare si asimilate (cl. 627) 15 - -
16 | Alle cheltuleli cu serviciile executate de lerli (ct. 628) 16 - -
17 Cheltuieli cu alte impozile, taxe si varsaminle asimilate 47 ~ .
(ct.635)
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In ce privesle evolulia pe parcursul exercltiului financiar 2013 a activilali Fondului de Pensil Administrat Privat VITAL,
se prezinta in cele ce urmeaza aspectele semnificative care au marcal aceasla evolulle, influentand nivelul categorillor
de venituri si chelluleli si implicit al rezullatulul contabil pozitiv si in crestere comparaliv cu exercitiul financiar anterior.

La data de 31 decembrie 2013, Fondul de Pensli Adminislrat Prival VITAL inregistreaza un rezultat conlabil poziliv,
respecliv profit de 37.149.321 lel, aceasla va'oare reprezentand o creslere cu 16.066.014 lei fata de valoarea
rezultatului contabil pozitiv al exerciliu! financiar precendent, respectiv 21.083.307 lei.

Veniturile realizate de catre Fond in cursul exercitiului financiar 2013, In suma totala de 97.753.411 lei (comparaliv cu
55.049.485 lei, venituri realizale in anul 2012), inregistrand o crestere de 77,57% si reprezentand Integral venituri din

activitatea curenta, sunt formate din urmatoarele categorii:

1. Venituri din Imobllizari financlare In suma de 1.885.789 lei (1.463.469 lei in anul 2012), defalcate la randul for in
funclie de sursa de provenienta aslfel;

» venlturi din dividende de Incasat de calre Fond, veniluri censlilulle in baza detinerilor de catre Fond de actiuni
ale emitentilor la care acesta are calilalea de aclionar la dalele de referinla, In cuanlum lotal de 1.463.362 lel
(1.423.743 lel In anul 2012);

> 194.847 lei (39.726 lel in anul 2012), reprezentand veniluri din actiuni primite de calre Fond cu titlu gratuit, fara
conlrapreslalie in bani din parlea acestuia, actiuni dislribuile catre Fond ca urmare a majorarii capltalulul social
al unor emitenti la care Fondului VITAL avea calitatea de aclionar la data respectiva;

¥ 228.209 lei, reprezentand majorare cota detinere in actiuni ale emilentilor persoane juridice, emitenti care au
precedal la majorarea capitalulul lor social prin emisiune de noi actiuni;

> 1.381 lei reprezenland acordare drepluri subscriere aferente acliunilor detinute la emitentul { emitenlii
respeclivi.

2. Veniluri din creante imobilizate in suma de 25.155.415 lei (fala de 387.327 lel in anul 2012), generale din
cumulul a trel surse de venit: (a) amorlizarea zilnica poziliva a diferentei dintre pretul de achizitie si valoarea
nominala a obligaliunilor de stal exprimate in valutele RON, EUR si USD (362.002 [ei), venit general in
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Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Situatii finaneiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

Nola 3 - Analiza rezuftalului din activitatea curenta fcontinuara)

perioada 1 lanuarie 2013 - 30 iunie 2013, (b) amorlizarea zilnica a valorii discountului certificatelor de trezorerie
cu discount emise de Ministerul Einantelor Publice din Romania (190.399 lei), (¢) 24.603.014 lei reprezentand
diferente pozilive de colatii, venit generat incepand cu dala de 1 iulle 2013 urmare a modificarilor metodei de

de 153.654 lei (58.550 lei in anul 2012), acliuni achizitionate in lei dar evalualas in valula, dalorila tranzaclionarii

Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Situalii financiare pentru exercitiul financiar incheiat a 31 decembrie 2013

At

or e
Nola 3 - Analiza rezulfatulul din activitetea curanla (continuare)
acestora pe mai mulle plete reglementate (in cazul unor asemenea instrumente, evaluarea se realizeaza

folosind pretul pietel celel mai relevante din punct de vedere al lichidilalii);
veniluri din diferente de curs valutar aferente evaluarii dreplurilor de subscriere ale emilentulul Erste Group

»
evaluare a acsslui tip de instrument, modificar impuse de calre organismul de supraveghere sl reglementate
o e dp sl “ ; P 9 P g g Bank AG, in cuanlum de 3 lei;
rin legis'atia secundara a pletei pensiilor privale. - .
prn teg Rl priy » venituri din diferente de curs valular aferente evaluaril tituriler de participare exprimate In valuta, In cuantum de
Penlru delalil i ind loda d d it Natei 4 d ful OO 73 el (57,5l et scslizati a2 2
entru delalil suplimentare privind noua meloda de evaluare recomandam consultarea Nolel in prezentu i 7 . +
het d ’ fi P b ¥ % venituri din diferente de curs valutar aferente evaluaril insttumentelor specifice de acoperire a riscului de curs
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Nota 3 - Analiza razuitolulul din activtalea curenta (continuare)

de 286.929.760 lei inclusiv dobanda aferenta cupoanelor (fata de 180.192.203 lei valoare detinula la dala de
31 decembrie 2012, aferenta obligaliunilor de slal cu maluritate la scadenta mai mare de 1 an la data de
referinta 31 decembrie 2012).

Alle venituri financiare ablinute din activilalea curenta, in cuaniurn total de 46.816.339 lei (30.450.596 lei rulaj
total al anului 2012), avand ca surse urmatoarele:
diferente pozilive de colatie ale imobilizarilor financiare de natura actiunilor, in valoare tolala de 34.623.873 lei
(21.471.790 lel In anul 2012), din care:

- Suma de 202.253 lei (comparaliv cu 127.134 lei in anul 2012) reprezentand diferenla pozitiva de

cotalie la data achizitlel actiunilor,
- Suma de 34.321.620 lel reprezenland diferente pozilive de colalie ca urmare a evaluaril zilnice ale
acestora a prelul de piala (comparaliv cu 21,344,656 lei in anul 2012).

venituri generale de amorlizarea zilnica poziliva a investitilor financlare de natura obligaliunilor municipale si
corporative, inregistrand un rulaj de 215.718 lel, acumulal pe perioada 01 ianuarie 2013 — 1 iulie 2013,
rezullate in baza aplicarl matodal de evaluare In vigoare pe neroada raspactiva (26.841 lei in 2012)
diferente pozitive de cotatie pentru instrumentul financlar de natura titurilor de parlicipare la OPCVM, lilluri
exprimale in RON si EUR, diferente pozilive generate din doua surse: urmare a evaluarii zllnice a investitiilor
financiare de natura tilurilor de participare la OPCVM, In valoare cumulala de 10.000.159 el (comparaliv cu
8.951.985 lel, valoare inregisltrala la nivelul exercitiulul financiar 2012) si generate la data achiziliel acestor
instrumenie, in rulaj cumulat de 4.600 lei;
diferente pozitive de cotalie ale obligatiunilor municipale s corporalive in cuantum de 1.724.547 lei;
diferente pozitive de cotatie aferente evaluarii dreplurilor de subscriere, 347.442 lei rulajul exercilivlui 2013,
calegorie de venit neintalnila in exercitiul anterior, acest tip de instrument existand in portofoliul Fondului VITAL
incepand cu anul 2013.

Cheltuielile efectuate de catre Fondul VITAL in cursul pericadei analizate, respactiv 1 ianuarie 2013 — 31 decembrle
2013, In suma totala de 60.604.090 lei (comparativ cu rulajul cumulat Inreglstrat fa nivelul anului 2012 de 33.986.178

lei), reprezinta, in lotalitate, chelluieli curenle generate urmare a desfasuraril proceselor curente ale Fondulul VITAL,

fiind formate din urmatoarele categorii:

Str. Aviem lancu N, 508-503,

407280 Floresti, Chuj, Remédal

1. Chelluieli privind investitile financiare cedate, In suma de 231,078 lei (comparaliv cu valoarea aferenta anului
2012 de 419.273 lel), reprezentate de:
» Cheltuleli de nalura pierderii rezullate din vanzarea imobilizarilor financiare de tip acliunl, inregistrand un rulaj
la nivelul anului 2013 de 47.321 lei (224,558 lei rulaj al anului 2012) si a plerderil din vanzarea obligatiunilor de
statin cuantum total de 182.960 lei (19.965 lei In anul 2012);
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Nota 3 - Analiza rezultalulul din activitalea curenfa (continuare)

chelluiell de nalura pierderilor din vanzarea inslrumentelor de tipul investitilor financiare pe lermen scur,
reprezentale in exerciliul financiar 2013 de pierderea in valoare de 797 lei rezultata urmare a operatiunii de
vanzare a lillurilor de participare (174.750 lei pierdere inregistrala In anul anterior, generata din vanzarea

obligatiunilor corporaliva).

Cheltulell privind comisioane, onorarii si cotizatii ale Fondulul, in suma de 2.078.500 lel (1.376.436 lei In anul
2012), reprezentate de:

onorariul de audit aferent prestarii serviciilor de audil financiar al situalilor financiare ale Fondului de Pensli
Administrat Privat VITAL pentru peripada care se inchele la 31 decembrie 2013, in cuantum de 37.000 lei,
onorariu dalorat de catre Fond auditorulul financlar KPMG Audit SRL (comparaliv cu suma de 30.000 fei
aferenta exercitiulul financiar 2012);

comisionul datorat societalii de administrare a Fondului, respecliv AEGON PENSII — Soclalate de Administrare
a Fondurilor de Pensii Private S.A., penlru aclivitalea de administrare a aclivelor Fondulul, in cuantum fotal de
2.041.500 lei (1.346.436 lef in anul 2012).

Cresterea progresiva anuala a comisionulul datorat Socielalii de Administrare reprezinta un proces normal,
find determinala de cresterea activelor allate in administrarea Soclelatii ca urmare a incasaril conlributiilor
lunare, de creslerea procentului de contributii de la 3,6% la 4,0% incepand cu contribuliile incasale In luna
marile 2013, precum sl a castigurilor realizale de calre Fond. Conform Legli 411/2004 privind fondurile de
pensii administrate privat, suporlarea comisioanelor si onorariilor de nalura celor descrise mai sus, cade
exclusiv in sarcina Fondulul, respectiv a parlicipantilor aceslula, valoarea aceslor comisioane sl onoraril
inregistrandu-se din punct de vedere al evidentei contabile exclusiv in contabilitatea Fondulul.

Cheltuieli din diferente de curs valutar, In cuantum total de 2.548.442 lei (4.637.9680 lei rulaj cumulat in
exerciliul financiar 2012), element de cheltuiala generat ca urmare a achizitilor &l delinerii de instrumente
exprimale in valule liber convertibile, instrumente evaluate zilnic in moneda nationala, respectiv RON, in funclie
de cursul de schimb valular, comunical de catre Banca Nationala a Romanlei la dala efectuaril operaliunii de
avaluare. Suma de 2.548.442 lei este reprezenlala de:

chellufeli din diferente de curs valutar aferente evaluaril obligaliunifor de stat in valula EUR si USD, in cuanlum
de 1.319.924 lei (1.877.451 lel, valoarea inregistrata la nivelul anului 2012);

cheltuieli din diferente de curs valutar aferente evaluarii dobanzll obligatiunilor de stat in valuta EUR si USD, in
cuanfum de 9.514 lei (32.634 lei, valoarea inregislrala la nivelul anulul 2012);

chelluiell din diferente de curs valular din evaluarea sumelor aflate in curs de decontare, sume de natura
datoriilor in valuta ale Fondului fata de creditori de natura Socletatitor da intermediere a lranzactiilor financiare,
evaluare efectuala zilnic pentru perioada cuprinsa intre dala lranzacliei si data deconlarii, in cuantum de
202.820 lel (301.855 lei, valoarea inregistrata la nivelul anului 2012);
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Nota 3 - Analiza rezultatu'ul din aclivifalea curenla (contniuare)

cheltuieli din diferenta de curs valutar aferente evaluarii zilnice 2 acliunilor emitenlulul Erste Bank, 140.743 lel.
Actiunile emitentului Erste Bank sunt actiuni achizilionate in lei dar evaluate In valuta, datorita lranzactionarii
acestora pe mal multe plete reglementate (in cazul unor asemenea insirumente, valoarea la care se evalueaza
esle reprezentata de pretul pietei celel mai relevante din punct de vedere al lichidilalii);

cheltuieli din diferente de curs valutar aferente evaluaril droplurilor de subscriere ale emitentulul Ersle Group
Bank AG, in cuantum de 12 lei;

cheltuieli din diferente de curs valutar aferente evaluarii tillurilor de participare exprimate in valula, In cuantum
de 524.439 lei (78.614 lei, valoarea Inregistrala la nivelul anulul 2012);

cheltuieli din diferenle de curs valutar aferente evaluaril inlrumentelor speclfice de acoperire a risculul de curs
valutar, respectiv, In cazul Fondului VITAL, a contraclelor forward, in valoare tolala de 5.698 lei (2.166.840 lel,
valoarea inregistrata la nivelul anului 2012), instrument care nu s-a mal regasit in portofoliul Fondulul incepand
cu dala de 1 fanuarie 2013 si pana la sfarsitul exercitiului analizal, deconlarea ultimulul Instrument de acest fel
detinut in exercitiul financlar precedent efectuandu-se in 3 ianuarie 2013;

chellulell din diferente de curs valular rezultate din evaluarea depozitelor bancare exprimare in valuta EUR,
inregistrcand un rulaj lotal la nivelul anulul 2013 de 227.511 lel, in ce priveste evalvarea princlpalului
instrumentului si 1 leu din evaluarea dobanzli aferenle (52.027 lei rulaj al exercitiulul financiar precedent);
cheltuie!l din diferente de curs valular urmare a evaluaril disponibilitatilor in valuta aflate la un moment dat si
evidenliate In conturile de lrezorerie ale Fondului, in cuantum de 27.780 lei (138.839 lel, valoarea inreglstrata la
nivelul anului 2012),

Alte cheltuieli financiare generate de aclivilalea curenta, in cuantum de 55.746.070 lei (27.532.509 lei in
exereitiul financiar precedent), rezullale urmare a:
amortizarii zilnice negative a creantelor imabilizate de natura obligatiunitor da stat, cu un lolal de 506.650 lei
(comparativ cu totalul anului 2012 de 1.365.100 lei) si diferentel negative de cotatle ale aceluiasi tp de
instrumente, 18.916.080 lei;
diferentelor negalive de colatie ale imobilizarilor financlare de natura actiunilor, in valoare totala de 27.286.864
lei (fata de 19.031.613 lei, rulaj cumulat al aceslui lip de chelluiala inreglstrat in anul 2012), din care:
- suma de 29.164 lei reprezentand diferenle negative de colatie inregistrate la data achizitiei actiunilor
(50.238 lei In anul 2012);
- sumade 27.257.700 lei (comparativ cu 18.881.375 lei In anul 2012) reprezeniand diferente negative de
cotatie ca urmare a evaluarii zilnice ale acestora.
amorlizaril zilnice negalive a obligatiunilor municipale si corporaliste, in cuantum de 95,983 lel (109.136 lei in
anul 2012), nivel al cheltulell acumulat in perioada 1 ianuarie 2013 - 30 iunle 2013, rezullat in baza metodel de
evaluare in vigoare la acea dala;
diferentelor negalive de colalie urmare a evaluaril ziinice a investitilor financiare de natura Ltlurilor de
parlicipare OPCVM detinute In portofoliul Fendului in cursul exercitiului financiar 2013, exprimale in moneda
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Nola 3 - Analiza rezullatului d'n acliviatea curenta (conlinuare)

nationala cat si in valula EUR, in valoare cumulata de 7.680.273 lei (fata de un rula] total al exercitiului financiar
2012 de 7.026.660 lei);

diferente negative de colatie ale obligaliunilor municipale si corporalive in cuantum de 808,006 lei;

diferente negative de colalie aferente evaluarii dreplurilor de subscriere, 452,314 lei rulajul exercitiului 2013,
categorle de venit neintalnila in exercitiul anlerior, acest tip de instrument existand in portafoliul Fondului VITAL

incepand cu anul 2013.

Rezullatul conlabil pozitiv oblinut la data de 31 decembrie 2013, In valoare de 37.149.321 lel, in crestere cu
76% fata de nivelului inregistrat 1a inchelerea exercitiului financiar precedent, se daloreaza alal intrarilor de
capltal In fond, cat si casligurilor din evolulia poziliva a pletelor financiare locala si internalionala,
adminisiratorul depunand toate eforturile pentru a identifica cele mal bune oportunitali investitionale din punct
de vedere al raportulul riscfrandament, cu respeclarea prospeclulul fondului si a legistaliei In vigoare.
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Nota 4 - Principii, politici si metode contabile

A. Bazele Intocmirli situatiilor financiare

Siluatiile financiare anuale ale Fondului de Pensii Adminislral Privat VITAL (in conlinuare denumit Fendul sau Fondul

VITAL) penlru exercitiul financiar inchelat la data de 31 decembrie 2013 sunl intocmite in conformitate cu:

. Legea conlabilitati 82/1991, republicata, cu modificarile si completarile ullerioare;

. Norma 14/2007 privind reglementarile conlabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitalilor Economice
Europene aplicabile entlatilor autorizale, reglementale si supravegheate de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensli Privale, cu modilicarile sl complelarile ulterioare;

. Norma 1/2009 pentru modificarea si complelarea Normei 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu
Directiva a IV-a a Comunilalilor Economice Europene aplicabile enlitatilor economice autorizate, reglementale
si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemulul de Pensii Privale, actualmente Auloritatea de
Supraveghere Finaciara;

. Norma 3/2011 cu modificarile si completarile ulterioare, pentru intecmirea sl depunerea situatillor financiare
anuale individuale pentru enlitatile aulorizate, reg'ementate si supravegheale de Comisla de Supraveghere a
Sislemului de Pensli Private, aclualmente Autoritatea de Supraveghere Finaciara,

Situaliile financiare anuale ale exerciliului financiar 2013, exerclliu a carui data de incepere este 1 lanuarie 2013, jar
data de inchidere 31 decembrie 2013, cuprind urmatoarele: bilantul, situatia venilurilor si cheltutelilor, situatia
modificarilor capitalutui propriu al Fondulul de pensll, situalia fluxurilor de lrezorerie, nolele explicalive la siluatile

financlare anuale.

B. Principii contahile

Evaluarea posturilor cuprinse in silualiile financiare ale anului 2013 este efectuata in conformitate cu principiile contabile
prevazule mai jos, conform conlabilitatii de angajamente, respecliv efectele tranzacliilor sl ale allor evenimente sunl
recunoscute atunci cand acestea se produc — si nu pe masura ce numerarul sau echivalentul este incasat sau platil — sl
sunt inregislrale In contabllitate sl raportate in situaliile financlare ale perioadelor in care acestea s-au produs.

Principiul prudentei

Acest principlu al contabilitatii presupune ca intreaga aclivitate de evidenta, evaluare si raporlare financlar-contabila
este efecluala si se desfasoara pe o baza prudenta, valoarea fiecarui element patrimonial si bilantier fiind determinata
in baza unel judecali si analize prudente.

In vederea respeclarii acestul principiu pe parcursul exercitivlul financiar 2013, cal si In pracesul de intocmire a
situalillor financlare anuale ale Fondulul Vital, Socletatea AEGON Pensii - Socielate de Administrare a Fondurilor de
Pensii Private S.A., in calitatea sa de Soclalate de administrare, a urmarit Indeplinirea cu rigoare a urmatoarelor requli:

‘:EGAD-” PIE‘i!S'I - “>‘ AfF.f‘ P, SA . T: +40 264 302 200 Nr. O R.G: J12/2044/2007 * lrregsiral ¢a operator de date
ztr.zgmm ufj(.u r.r‘_do‘: Elzj 4, . F: +40 264 302 230 CUI; 22056842 T cler personal: 5946
07280 Floresli, Clul. Romania E: office@aszgon.m Capital social: 40.000.000 el | www.aegenso

23

¥isoon

Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

oy it

Nola 4 — Principii, poiitici si meloda contablle (continuare)

a) includerea in contul de profit si pierdere exclusiv a elementelor de venituri si cheltulell apartinand exercitiulul financiar
analizat, recunoscule pana la data incheleril acestuia, calculatia profitului contabil exclusiv in baza acestar elemente si
reflectarea in acelasi cont de profit si pierdere a rezultalulul final, respecliv a profilului realizat la dala bilantului sau a
pierderii inregistrate, dupa caz;

b) luarea in considerare si evaluarea tulurar datoriilor aparule in cursul exerciliului financiar curent in derulare gau al
celul precedent, analizat, chiar daca acestea au devenit evidenle numai intre data bilantulul si data intocmirii acesluia;

¢) luarea in considerare a tuturor datorillor previzibile si a pierderilor potentiale care au lual nastere in cursul exercitiului
financiar Inchelat sau al celui precedent, chiar daca acestea devin evidente numai Intre data inchelerii exercitivlul si
data intocmirii bilantulul, avandu-se in vedere si eventualele provizioane de constituit si datoril rezullate din clauze
contracluale;

d) luarea in calcul a tuturor ajustarilor de valoare datorale depreclerilor, indiferent daca rezullatul exercilivlui este profit
sau pierdere.

Principiul conlinuitatil activitatif —se defineste prin faptul ca exisla premisele necesare pentru ca Fondul sa-si
cantinua in mod narmal funclionarea intr-un viitor previzibil, fara a Inlra in imposibilitatea continuaril activitalii sau fara
reducerea semnificativa a acesteia.

Principlul permanentel motodelor — reprezinla aplicarea acelorasi reguli, politict conlabile, metode, norme privind
evaluarea, amorlizarea, inregistrarea si prezentarea in contabilitate a elementelor palrimoniale, in mod consecvent de la

un exercitiu financiar la altul, asigurand comparabliilatea in timp a informatiilor contabile.

In ca priveste regulile de evaluare a instrumentelor financiare din portofoliului Fondului VITAL, aceslea se efectueazain
conformitate cu reglementarile Normei CSSPP, In prezent Auloritalea de Supraveghere Financiara (denumire
prescurtata ASF), nr. 1172011 privind inveslirea si evaluarea aclivelor fondurilor de pensii private, norma In vigoare
incepand cu dala de 5 ianuarie 2012.

In completarea reglementarilor Normei 11/2014, in scopul asigurarii unor principii de investire si evaluare unitare sl
aplicabile de calre loate soclelalile de administrare a fondurilor de pensil privale obligatorii si facullative, se adauga si
Norma 19/2012, infrata in vigoare incepand cu dala de 3 {anuarie 2013 (cu exceptia prevederilor art. |, punctul 10 si 34,
cu aplicabliitate incepand cu 1 iutie 2013) sl Norma 8/2013, in vigoare incepand cu dala de 9 septembrie 2013.

Reglemenlarile acestor doua ullme Norme mentionate includ modificari sl completari ale Normei 14/2011, cu
mentiunea faptului ca, in ce priveste prevederile Normel 8/2013, acestea se aplica pentru o perioada de 2 ani de la data
publicarii acestela In Monilorul Olicial, respecliv de la data de 9 septembrie 2013.

Princlpiul independentei exercitiulul - definit prin urmatoarele :

a) in procesul intocmirii situatitor financiare anuale au fos! luate in considerare exclusiv elementele de venituri si

chelluleli aferente exercitiului financiar analizat;
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Nota 4 - Frinciph, peltici si mefods conlabils (conlinuara)

b) in procesul intocmirii situalifor financiare anuale au fost cuantificate teate veniturile realizate s cheltulelile efectuate
pe parcursul derutaril exercitulul financiar 2013, fara a se line seama de data incasarii sumelor sau dala efectuarii
platilor, respectiv, in ce priveste Fondul VITAL, dalorille pentru care, la data bllantulul, nu s-a primil factura au fost
evidenliate in conturile de chelluieli aferents, in baza documenteler care justifica prestarea senviciilor respective. In
vederea respectaril acelulasi principlu, veniturile realizale si chelluielile efectuale au fost evidentiale In
contabililatea Fondului la momentul realizarii, rospecliv efectuarii lor;

c) recuncasterea veniturilor numai Incepand cu data efectuarii unel tranzaclil de investire si continuand pe perioada
detinerii instrumentulul achizilionat, respectiv la data initieril unei operatiuni de vanzare a unul instrument;

d) evidentierea legaluril veniturilor cu chelluielile efecluate penlru realizarea lor, respectiv, urmare a constataril
venituriler realizale se inregislreaza chellulelile generale aferente realizarii acestora, in scopul deducerii cheltuietilor
din venituri sl a delerminarii rezultatului contabil.

Principiul avaluarii separate a elementelor de activ si pasiv - in vederea slabiliril valoril totale corespunzatoare unel

pozitii din bilant s-a procedat la evaluarea separala a fliecarui element individual de acliv si pasiv, ulilizand metode si
requli specifice de evaluare, conform cerintelor si reglementarilor emise de calre arganismul de supraveghere.

Principiul intangibifitatii
a) Bilantul de deschidere al exercitiului financiar 2013 corespunde cu bilantul de inchidere al exercitiului financiar 2012,

respectiv soldurile initiale la data de 1 ianuarie 2013 eorespund cu seldurile finale la data de 31 decembrie 2012.

b) Modificarea palilicilor conlabile se efeclueaza numai pentru perioadele villoare, incepand cu exercitiul financiar
urmator celui in care s-a decis modificarea uneia sau a mai multor politici contabile. Modificarea politicilor contabite
poate i efecluata numai la momentul de inceput al unui exercitiu financiar, nefiind permisa modificarea aceslora in
decursul exercitiului financiar,

Fondul a respectat acest principiu pe tot parcursul exerciliului financiar 2013, fara a exista silualia modificarii vreunel
politici contabile in decursul acestuia, cu exceplia celor descrise la punctul D « Medificari in politicile contabile » din
prezenta Nola.

In ce privesle legatura dintre tralamentul erorilor contablle si respectarea principiulul intangibllitatii se vor avea in vedere
urmatoarele :

a) In cazul modificarii uneia sau a mal multor politici contablle si corectarii unor erori aferente pericadelor precedente,
nu va fi modifical bilantul perioadel anterioare celei de raportare.

b) Nu se considera incalcare a principlului inlangibilltatil corectarea erorilor semnificalive aferente exercililor financiare

precedente pe seama rezultatului reportat.

Principlul necompensarii — se defineste prin regula ca orice compensare intre elementele de aclive si datorii, precum

si inlre elementele de veniluri si cheltuieli este interzisa,

AEGON PEMS!I - SAF.P.P.SA LT 40264 302 200 fn'Egstrat caoperator de date
Str, Avram lencu: Hr. 505508, Elzj4, ¢ F: +40 284 302 290 ) oucaracter personal; 5346
407280 Floresh, Cluj, Reménia . E: office@asgonro Capital social 40.000.000 11 | www 2egon o

25

Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013
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In cursul exercitiviul financiar 2013, Fondul nu a procedal la compensarea valorilor elemenlelor ce reprezinta aclive cu
valoarea elementelor ce reprezinla pasive, respecliv a veniturilor cu cheltuielle, precum nu a procedal nici la

compensare intre elementele de creante si cele de daloril, respectand principiul necempensarii.

Principlul prevalenfei economicului asupra juridiculul - prezenlarea valorilor posturilor bilantiere si ale conlului de
profit si plerdere se efeclueaza tinand seama cu prioritate de fondul ecanomic al iranzactiel sau al operatiunii raportate

si nu numal da forma juridica a acestora.

Prin respeclarea acestui principiu se asigura evidenlierea in contabilitate si prezentarea fidela a operaliunilor
economico-financlare, in conformitate cu realitalea economica, evidentindu-se atat drepturile si obligatiile cat si riscurile

ce decurg ca urmare a acestor operatiuni.

Procesele si operatiunile economico-financiare trebule evidenliale in conlabllitate pe masura ce se produc, reflectate
intocmai, in baza documentelor justificative. Documentele care slau la baza inregistrarii in contabililate a operaliunilor
economlco-financlare trebule sa reflecte intocmai modul cum acestea se produc, respecliv sa fie in concordanta cu
realilatea. Contractele Inchelale Intre parti trebule sa conlina toate elementele obligatoril, sa respecte cadrul legal

existent, sa prevada modul de derulare a operatiunilor, sa fie agreale de calre loate partile semnalare ale acestora.

Principlul pragulul de semnificatie — definit prin faptul ca orice element care are o valoare semnificaliva si care poate
influenta judecatile st luarea deciziilor, in primul rand de catre organele de conducere si faclorii de decizie din cadrul
Societalii de administrare a Fondulul, precum sl de calre loli ulilizatorii situatiitor financlare, in principal participantii
Fondului VITAL, esle prezeniat distinct in cuprinsul situatiilor financiare, acordand atenlie a nu se omile prezenlarea
informatiilor relevante, cu impact asupra decizillor sl masurilor de Intreprins.

C. Politici si metode contabile

Politicile conlabile sunt reprezentate de acele principii, reguli, conventii, practici specifice aplicate de catre Socielale in
procesul intoemiril si prezentarii siluatiilor financiare anuale ale Fondulul de Pensii Administral Prival VITAL.

(a) Moneda de prezentare a situatiilor financiare
Contabilitatea Fondului de Pensii Administrat Prival VITAL se tine in limba romana si moneda nationala.

Silualiile financiare sunt inlocmite in moneda nalionala si reflecta loale tranzaclile considerale semnificative pentru
exercitiul financlar curent.

Toale cilrele sunl prezentate in Lel romanesti (RON), rotunjite la leu intreg.
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MNota 4 — Principii, politici st maloda conlabi's (continuare)
(b) Tranzactii in moneda straina

In cursul exercitiului financiar 2013 Fondul a inregislral tranzactii cu instrumente financiare exprimate in valule altele
decal RON, de natura cumpararilor de tilluri de slat exprimale in valulele EUR sl USD, cumpararilor de tithuri de
participare exprimate in valula EUR si constituirii de depozite bancare exprimale in valulele EUR si uspD.

In cazul Wluror elementelor de activ parte componenta a portofoliului Fondulul, achizitionate si exprimale In valule liber
convertibile, alal Inregistrarea acestora In evidenlele contabile cal si evaluarea zilnica se efeclueaza In moneda
nationala, respectiv RON, prin ulilizarea cursulul Bancli Nalionale a Romanlel comunicat In ziua efectuarii calculelor.

La sfarsitul exerciliului, acele creante si datoril comerclale, exprimate in moneda siraina, sunt convertile in lei la cursul
de schimb de la data bilantulul comunical de Banca Nationala a Romaniei, diferentele de curs fiind inregistrate in contul

de profit si pierdere.

Cursul de schimb al principalelor monede straine la data inchiderii exerciliului financiar 2013, respectiv 2012 a fosl:
31 decembrle 2012 31 decembria 2013
Dolar {USD) 1:3,3575 1:3,2551

Euro (EUR) i:4,4287

1044847

{c) Activale Fondulul de Pensll Administrat Privat VITAL

Activele Fondului existente in portofoliu Ia data de 31 decembrie 2013 sunt formate din urmatoarele categorii:

s Investitil financiare pe termen scurt de natura obligaliunilor municipale si corporaliste, litlurilor de parlicipare, si
depozitelor bancare la termen, cu scadenta mai mica de un an.

+  Imobilizari financiare — titluri imobilizate de natura actiunilor;

« Imobilizari financiare — creante imobilizate de natura obligatiunilor de stat cu scadenta mai mare de un an.

Inregistrarea in portofoliul Fondulul de pensii administrat privat VITAL a tranzactilor cu instrumente financiare se
efectueaza la dala lranzactiei, pe baza documentelor justificative de tranzactionare.

Investitite financiare pe termen scurt includ instrumentele financiare achizitionale in vederea realizarii unui profit pa
lermen scurt,

Evaluarea iniliala

La Intrarea in gestiune instrumentele financiare pe termen scur sunt evaluate la costul de achizitie, prin care se Intelege
prelul de cumparare, sau la valoarea slabilita conform contraclelor,

Evaluerea ulterioara

Evaluarea ulterioara a instrumentelor linanciare se efectueaza conform politicii conlabile descrisa in Nota 4, literaC,
alineat (d).
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Nota 4 — Pringiph, politic sfme.‘t';\dﬁ' conlable {continuare)

Derecunoaslere

Instrumenlele financiare suni derecunoscute atunci cand drepturile de a primi fluxuri viitoare de numerar expira sau

atuncl cand Fondul a transferat in mod semnificaliv loals riscurile si beneliclile dreptului de proprietale.

(d) Evaluarea instrumentelor financlare

In conformilale cu prevederile Normei 3/2011 cu modificarile si completarile ulterioare privind intocmirea si depunerea
situatiilor financiare anuale individuale de calre enlitalile aulorizate, reglementate si supravegheate de catre CSSPP, (in
prezenl ASF, evaluarea aclivelor financiare se efeclueaza avand In vedere prevederile Legii nr. 411/2004 privind
fondurile de pensii administrate privat, cu modificarile $i completarile ullerioare si Normel nr. 11/2011 privind inveslirea

sl evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu modificarile si completarile ullerioare.

Astfel, in cursul exercifiului financiar inchelal la data de 31 decembrie 2013, instrumentels financiare au fosl evaluate
dupa cum urmeaza:

- Instrumentele financiare admise la franzaclionare pe o piata reglementata sunl evaluale la pretul de
inchidere al secliunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul,
Actiunile tranza e pisle reglementale si pentru care nu s-au derulal tranzaclii pentru © perioada de 180

de zile calendaristice sunt evaluate la cea mai mica valoare dintre pretul de achizitie, ultimul pret de inchidere al
sectiunil principale a pietel respeclive si valoarea contabila a valorii mobiliare respeclive, calculata conform
Arlicolului 46, alineat (2) din Norma 11/2011.

In cazul actiunilor nou-emise, pana la dala admiterii tranzaclionarii aceslora pe o piata reglemenlala, ele se
evalueaza la pretul din cadrul oferei publice primare in care au fost achizitionarle respectivele acliuni.

In ce priveste actiunile rezultate din majorari de capltal, a caror alccare catre Invesliteri nu presupune
conlraprestatie in bani din parlea acesltora (cunoscule si sub formularea de acliuni graluile), se recunosc in
portofoliul Fondului si respectiv in evidenta contabila a acestula (in situatia venlturifer si cheltulelilor) In prima zi in
care investitorii care cumpara actiunile nu mai au dreptul de a parlicipa la majorarea de capllal, la valoare
nominala. Acliunile de acest lip vor fi cumulale cu celelalte lipuri de acliuni existents in portofoliul Fondului si luate
in calcul in ce priveste respectarea limitei maxime de detinera in acest lip de instrument.

Actiunile rezultate din majorar de capital ce presupun conltraprestalie in banl din partea Fondului se recunosc in
activul sl evidenta contablla ale acestula |a data platil efective a actiunilor subscrise 1a majorarea de capltal si vor fi
de asemenea luate In calcul in ce priveste respectarea limitei maxime de delinere in acest lip de Instrument.

- Titluri de stat si instrumentele financlare cu venit fix au fost evaluate pe parcursul exercitiului 2013 prin
folosirea a doua reguli de evaluare separate aslfel :
» Perioada 1 ianuarie 2013 — 30 junie 2013
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Nota 4 — Principli, politici st malode cantablla (continuare)
Pentru titlurile de slat, indiferent de maturitatea aceslora, precum si penlru toate instrumentele cu venit fix, inclusiv
obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale autoritatlor publice locale sau obligaliuni corporalive,
evaluarea s-a efectuat prin adaugarea la pretul net de achizilie alal a dobanzii cumulate, calculala prin aplicarea
ralel cuponului la valoarea nominala pentru perioada scursa de la data de incepul a cupenului curent pana la data
de caleul, cat si a sumei rezultate din recunoasterea zilnica a diferentei dintre valoarea nominala care va fi efectiv
Incasata la scadenta titlurilor si pretul nel de achizitie.
Reglemenlarea aceslel metode de evaluare cuprinsa in Norma 11/2011 a fost abrogala incepand cu data de 01
iulie 2013, prin Articol I, punct 34 al Normei 19/2012.

» Perioada 1 iulie 2013 — 31 decembrie 2013 si pana la dala Intocmiril prezentelor situalil financlare anuale

Instrumentele de natura certificatelor de lrezorerie admise la tranzactionare sl care se lranzactioneaza pe o piala

reglementata sau pe o piata secundara bancara din Romania, din slate membre ale Unlunii Europene sau din alte
stale apartinand Spatiulul Economic European, a litlurilor de stat din slale membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spaliului Economic European, a obligatiunilor si alter valor mobiliare emise de autorilali ale
administratiei publice locale din Romania, slale membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
liturilor emise de state terte, a obligatiunilor si allor valori mobiliare

ilor emica de Banca Maendiala,

Banca Furopeana penlru Reconstructie sl Dezvollare, Banca Europeana de Inveslitii, admise la lranzactionare si
care se tranzactioneaza pe o piala reglementala din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinand Spatiului Economic European, precum si a obligaliunilor emise de organisme straine
neguveramentale, admise la ranzactionare pe aceleasi piete ca sl cele mentionate anterior sunt evaluate asifel :

(1) Folosind colalia bid afisata de furnizorul de cotalii Bloomberg Finance L.P.

(2) In lipsa cotatiel de la punctul (1), prin folosirea prelului de inchidere al sectiunii principale a pletel
reglementate pe care sunl lranzactionate instrumentele In cauza, pret de inchidere valabll pentru ziua
penlru care se efectucaza calculul.

In silualia in care preturile de inchidere sau colalille penlru aceste instrumente nu sunt disponibile inlr-o anume zi,
acestea sunl evaluate ulilizand cel mai recent prel de inchidere sau cea mai recenta cotalie utilizata la calculul
activului.

Privitor [a aceleasl lipuri de instrumente enumerate anterior, in siluatia in care aceslea nu au prezenlat lranzacti
sau colalii bid pe o pericada de 180 de zile calendaristice, evaluarea se efectueaza ulilizand ca prel net cea mai
mica valoare dintre pretul net de achizitie si ullimul prel nel de inchidere al sectiunii principale a pietei respective la

care se adauga dobanda acumulala pana la momentul evaluarii.

Instrumentele pietei monetare sunt evaluale prin metoda bazala pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente
petioadel scurse de la data efectuaril plasamentului.
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Nota 4 — Principli, polilici si matade contabi'a ({cortinuare}
Disponibililatife existente in conturile curente si conturile deschise la inlermediar se evalueaza In baza soldulul
disponlibil la data pentru care se eleclueaza calculul activulul nat, In acest calcul sunlt incluse sl sumele in tranzil si
cele In curs de rezolvare, recunoscule la valoarea de inregislrare in conlabililale, precum si sumele aflate in curs
de deconlare.
In cazul veniluilor din dobanzi aferente conlurilor curente, aceslea sunt recunoscule la momenlul bonificaril si

incasarii lor in conturile curente.

Depozitele constituite la Institutil de credit, indiferent de durala depozilului, se evalueaza folosindu-se metoda
bazala pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadel scurse de la dala efectuarii plasamentului, in cazul

depozitelor bancare cu plata dobanzii la scadenta,

Pentru evaluarea titlurilor de participare ale unui OPCVM nelistat pe o plata reglementala se ia in calcul ultima
valoare unilara a activului net publicata s cerlificala de Depozilarul respectivulul OPCVM.

Tillurile de parficipare ale unui OPCVM, Inclusiv ETF (Exchange Traded Fund), AOPC (Alle Organisme de
Plasament Colecliv) sau ETC (Exchange Traded Commodities) penlru care nu exisla pret de inchidere, sunt
evaluate la minimul dinlre ultimul pret de Inchidere disponibil si vitima valoare unilara a aclivului net publicala si
certificala de calre Depozilar.

In cazul titlurilor de participare ale unul fond de investiti private de capltal, aceslea se evalueaza In baza valorii

cerlificate de calre un auditor independent sau de un depozitar, dupa caz.

Detinerile In conturile curente ale Fondului VITAL se evalueaza prin luarea In considerare a soldulul disponibil la

dala pentru care se efectueaza evaluarea.

Dividendele se recunosc din prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mal beneficiaza de dividend
pana la Incasarea acestora. In cazul in care dividendele nu sunt platite in termenul precizat in holararea AGA,

acestea sunt evaluate la valoare zero, incepand cu urmatoarea zi calendaristica.

Instrumentele financiare derivale de tip fonvard sunl evaluate la colalia de plata furnizata de conlraparlida din
cadrul contraclului, in cazul lipsel furnizaril colatiel de calre contrapartida, Socletatea de administrare putand
uliliza, in vederea evaluarii zilnice, colatia oferita de un alt furnizor.

Inslrumentele financiare de nalura conlractelor forward sunt folosite pentru protejarea portofoliulul Fondului
impotriva risculul de curs valutar,

Marimea luluror contractelor aferente instrumentulul financlar de tip forward nu poate depasi pe loala perioada
detineril acestui instrument principalul de rambursal al activului suport detinut In portofeliul Fondului, iar scadenla
finala a Instrumentulul derival trebuie sa fie cel mult egala cu scadenta activului suport.
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Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

Nota 4 = Principii, politici sl meloda contabila (continuare)
La dala de 31 decembrie 2013 portofoliul Fondului VITAL nu prezenla in stuctura sa inslrumente financiare

derivate,

{e) Capitalul fondului existent in sold la dala de 31 decembrle 2013 reprezinta totalul contibutiior nele ale
participantlor la Fondul de Pensii Adminislrat Privat VITAL, provenite din Insumarea contributiilor participantilor
aderenti, a celor repartizati aleatoriu, a celor transferati in Fond sl a sumelor primite drept moslenir, diminuale cu
conlribulii'e individuale ale participanlilor transferati din Fond catre alte fonduri, sumele nele achitate ca urmare a
deschiderii dreptulul la pensia privala sau pensla de invaliditate si sumele achilate mostenitorilor parlicipantului

decedat, cu titlu de sume din mostenire, parte a masei succesorale.

{f) Disponibititatile banesti si alte echivalente

Disponibilitalile banesti sunt reprezentate de depozitele bancare constiluite, cu scadenta originala mal mica de 3 luni si
disponibilul in conturile bancare curente aparlinand Fondului VITAL

La data de 31 decembrie 2013, disponibliitatile banesti existente in portofoliul Fendului VITAL sunt de natura exclusiv a
depozitelor bancare constitulle, cu scadenla originala mai mica de 3 luni, conturile bancare apartinand Fondului VITAL

neprezantand disponibilitati in sold

(g) Conlurile de furnizori si alte datorii
Conlurile de furnizori, in legatura cu dalorii comerciale ale Fondului calre acestia, sunl inregislrale la valoarea sumelor

care urmeaza a fi achitate, sume reprezentand contravaloarea serviciilor achizilionate respectiv prestate.

Conlurile de alle datorii sunt reprezentate de datorii de natura sumelor In curs de deconlare in relatia cu Bursa de Valori

Bucuresti, sume de achilat de calre Fond la data decontaril, urmare a achiziliei de actiuni.

Evaluarea conturilor reprezentand varsaminle de efectuat este realizata in baza informatiilor cuprinse in confirmarile de
tranzactionare emise de calre socielalea de intermediere financiara prin inlermediul carela se realizeaza tranzacliile de

vanzare sau cumparare.

Acele sume allate in curs de deconlare, exprimale intr-o alla valula decat moneda natlonala, sunt reevaluate zilnig,
avand ca punct de referinta in reevaluare cursul RON / valula de referinla publicat zilnic de calre Banca Nationala a
Romaniei.

(h) Recunoasterea veniturilor si cheltuielilor
Fondul de Pensii Administral Privat VITAL aplica principiul separarii exercitiilor financiare pentru recunoaslerea

veniturilor si a cheltuielilor.

Veniturile Fondului, realizate in cursul exerciliulul financiar 2013, sunt formate din :

> venituri din dividende incasale in baza particlpaliel Fondulul la capltalu! social al entitatilor emitente;
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Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Sitwatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

Nota 4 — Principi, poiitici sl melods contablle (continuarg)

Dividendele se recunosc ca venil al Fondului din prima zi in care investilorii care cumpara acliunile nu mai

beneficiaza de dividend pana la incasarea acestora.

In situatia in care Socielatea de administrare a Fondului constala ca dividendele cuvenite Fondulul, in baza
detinerilor acesluia la emitentulfemitentii In cauza, nu sunt achitate acesluia in termenul precizat in holararea
adunarii generale a aclionarilor emilentului/femitentilor, acestea sunt evaluale la valoarea zero, incepand cu

urmatoarea zi calendaristica.

3 amoriizarea zilnica pozitiva sifsau negativa a creantelor Imobilizale de nalura obligatiunilor de slal, veniluri
realizate in pericada 01 ianuarie 2013 — 30 lunie 2013, in baza melodei de evaluare in vigoare pentru aceasla
perioada; castig/plerdere din vanzarea imobilizarilor financiare de nalura actiunilor, obligatiunilor de stat si
ceriificatelor de trezorerie cu discounl;

castig/plerdere din vanzarea ebligatiunilor corporative si a detinerilor de natura litturilor de parlicipare;

veniluri sl chelluieli din diferente de curs valutar, urmare a evaluaril zilnice a activelor exprimate In valula;

Y ¥ v

venlturi din dobanzi aferente detinerilor In obligatiuni de stat, municipale, corporative;
venituri din dobanzl bonificate aferente disponibliitatitor Fondulul pastrate sub forma depozitelor bancare la

v

termen, respectiv sub forma conturilor curente;

3 alle venitur si chellulell financiare de natura: diferentelor pozitive si negative de cotatie a actunilor, amartizarii
zilnlce pozilive si negative a investitilor financiare de nalura obligatiunilor municipale si corporative, diferentelor
pozitive sl negalive de cotatie a titlurilor de participare, diferenlelor pozitive, respecliv negalive de colatle
pentru instrumentele cu venit fix, urmare a aplicarii noii metode de evaluare Incepand cu data de 01 lulie 2013.

(i} Ajustari pentru depreclerea valorii activelor

Activelo sunt analizate la data intocmirii fiecarui bilant contabil daca exista vreun indiciu obiectiv, polrivil canila un activ
poate fi deprecial. Daca orice astfel de indiciu exista, Socielalea trebule sa estimeze valoarea recuperabila a activului.
O ajustare penlru depreciere este inregistrata in silualia in care valoarea contabila a aclivului depaseste valoarea
recuperabila a acestuia. Ajuslarea pentru depreciere esle recunoscula in conlul de profit si pierdere,

Ajustarea penlru depreciere poate fi reluata daca s-a produs o schimbare In condilile exislenle la momentul
determinaril valoril recuperablle. Reluarea unei ajuslari pentru depreciere poate fi efectuala numal in asa fel incal
valoarea neta a aclivului sa nu depaseasca valoarea sa neta conlabila istorica, linand cont de amorlizare si fara a lua in

POl

calcul ajuslarea.
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Siluatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2013

Nola 4 — Principi, poltici si meloda conlabils {continuara)
D. Modificari in politicile contabile
Conform descrieril mentionale in prezenta Nota, lilera C, afineat (d), Incepand cu data de 01 lulie 2013 Socletatea
procedeaza la ulilizarea unel noi metode de evaluare a Instrumenlelor cu venit fix. Modificarea melodel de evaluare nu
reprezinla rezultatul unel decizii a organelor de conducere ale Socletatii de administrare a Fondului ci este impusa de
organismul de supraveghere, prin reglementarile cuprinse in Norma 19/2012, infrata in vigoare Incepand cu data de 3
ianuarie 2013 (cu exceptia prevederilor art. |, punctul 10 si 34, cu aplicabitilate incepand cu 1 iulie 2013).
Impaclul ulilizarii noii metode de evaluare asupra elementelor bilantiere care includ in componenta lor instrumenlele cu

venit fix este prezentat astfel :

Denumire

Valoare la 31.12,2012
Evaluare la cost

Valoare la 31.12,2012
Evaluare la valoare
Justa

Indicator bilantier amortizat

Creante imobilizate (Titluri de stal cu malurilate >1
la data de 31.12.2012) 201.845.280 199.777.508

Alte creante (Titluri de stat cu maturitate <1 la data
de 31.12.2012)
Investitii financiare pe termen scurt - Obligatiuni 25.177.155 25.191.453

Total valoare Instrumente cu venit fix 227.023.135 224.968.959

Impactul asupra rezullatelor contabile ale exercitilor financiare 2012 si 2013, al evaluarii instrumentelor financiare cu

venit fix prin ulilizarea noii melode de evaluare, respecliv de evaluare la valoarea juslta, este urmatorul :

a) In situalia in care, la data de 31.12.2012, Iinstrumentele in cauza ar fi fost recunoscule la valoarea justa, impactul
asupra conlului de profit si plerdere ar fi fost negativ, respecliv o diminuare a rezullalului contabil cu suma de
2.054.176 lei ;

b) La data de 1 lulie 2013, recunoasterea in contabilitatea Fondului VITAL a diferenlei intre costul amortizat la care
erau evaluale, anterlor acestei dale, titlurile si obligatiunile in sold si valoarea de piata delerminala in baza nollor
prevederi legale, s-a efectual prin conturile de veniluri si chellufeli deslinate in acest scop, astfel :

Contul 763 « Venituri din creante imobilizate », suma de 1.171.949 lei

Contul 7682 « Alle venituri financiare — acumulare pozitiva principal Obligatiuni », suma de 205.109 lei
Conlul 7684 « Alte venituri financlare — diferenta pozitiva cotatie Cbligatiuni », suma de 587.128 lei
Conlul 663 « Plerderl din creanle legale de parlicipatii », suma de 1.235,599

Contul 6682 « Alle chelluieli financlare — acumulare negaliva principal Obligatiuni », suma de 41.894
Conlul 6684 « Alte cheltuieli financiare - Diferenta negativa colalie obligatiuni », suma de 133.864 lei
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Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

Nota 4 - Principli, polltici si malode conlabi's (continuare)
Impactul cuantificat al schimbarii melodel de evaluare ca urmare a aplicaril reglementarilor privitoare la aceasla s-a

concretizat asupra posturilor bilantiere si asupra contulul de profil si pierdere astfel :

A. BILANT
Creante imobilizate / Titluri de slat (rand 02/cont 267), scadere cu suma de 63.650 le
Investitii flannclare pe termen scurt / Obligatiuni (rand 10/conl 508), crestere cu suma de 616.479 lel

B. CONTUL DE PROFIT Sl PIERDERE
Profit (rand 25.1), crestere cu suma de 552.829 lei

ADMINISTRATOR, prin INTOCMIT,
Numele si prenumele: RATIU OCTAVIAN MARIUS Numele sl prenumele: POENARI ADRIANA
Calitatea: DIRECTOR GENERAL Calitatea: MANAGER FINANCIAR
Semnalura Semnalura (}'(3
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Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

SACTIIES
Nota 5 - Informatii privind participantii la Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL

A. Evolutia valorii s numarului unitatilor de fond, numarul si valoarea totala a unitatilor de fond nou emise,
numarul sl valoarea totala a unitatilor de fond anulate
a) Evolutia valori unilatii de fond si a valorii activulul nel la sfarsitul fiecarei luni a exercitiului financiar 2013 esle

caraclerizata de urmaloarele valori:

-LEl -
Luna Dala cer_lll'[care Valoarea unitatii da Activ net la sfarsitul
dapozitare fond la sfarsit de luna lunli

lanuarie 31.01.2013 15,464555 266.264.724
Februarie 2302.2013 15544263 265.472.624
Wartie 29.03.2013 15,704041 305.534.547
Agprifle 30.04.2013 16,693051 314.473.841
Mai 31.05.2013 15,871542 326.495.742
lunie ) 28.06.2013 15,876107 335411.740
lufie 31.07.2013 16,206293 350.241.808
August 30.08.2013 16,343352 362.544.250
Septembrie 30.09.2013 16,543907 376.131.920
Octomkbria 31.10.2013 16,767601 320.088.494
Nolembrie 20.11.2013 16918805 402.918.193
Decembrie 31.12.2013 17,054061 418.319.679

Valoarea aclivului nel si a unitatii de fond sunt calculate conform prevederilor Normel 11/2011 cu madificarile si
completarile ulterioare, emisa de Comisia de Supraveghere a Sislemulul de Pensii Private, aclualmente Autoritatea de
Supraveghere Financiara.

Analizand comparaliv cele doua exercitii financiare, se remarca urmaloarele:

Activele nete aflate in adminislrare au crescul cu 51%, respectiv cu peste 140 milioane lei fala de sfarsitul anului 2012,
de 1a 276.303.587,66 lel la 416.319.679,64 lei . Valoarea unilara a activului neta avut o avolulie de ansamblu, poziliva,
crescand cu 11% In anul 2013, de la 15,311514 la 31.12.2012 la 17,054061 la 31.12.2013.

Evolutia poziliva a activelor nete aflale in administrare se datoreaza:

- incasarilor lunare ale contribuliilor parlicipantilor in fond;

- incasarii unor sume mai mari la nivel de parlicipant, ca urmare a creslerii colel de contributie la fondurile de
pensii administrate privat de la 3,5% la 4% incepand cu incasarile abla din luna aprilie 2013, prin exceplie de la
regula, luna in care a fost virala sl diferenta de contribulie aferenta lunii martie;

- incasarii conlributilor aferente anului 2013 pentru participantii afiati in evidenta Casei de Pensli Sectoriale a
Ministerului Apararii Nationale;

. eresterli cu 12% a numarulul de participanti in fond, respectiv de la 234,933 la sfarsitul anului 2012 la 263.990
participanli la sfarsitul anului 2013;
rezultalului inveslitional pozitiv.
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Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Situatii financiare pentri exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

Nola 5 - Informati privind participanti fa Fondul da Pensii Administrat Prival VITAL (continusre)

b) Evolulia numarului si valorii tolale a unitatilor da fond nou emise, precum sl a unitatilor de fond anutate
b.1) Situatia unllatilor de fond emise ca urmare a incasarilor de sume in fond, in decursul anuful 2013

-LEl -

Contributil lunare Transler do ;:loizﬁon!b¥¥\lall N Lﬁ?sst::I:)?'ill:c?rn;:li:::la;:mrll:

E:t Luna fond

Brutincasat | Numarunitatide | Brutlncasat | Numarunitali | Brutincasal | Numar unltati

(LEl) fond emise (LE1) de fond emise (LEL) de fond emise
| 1] tanuarie 7.432.513 468.550,303456 - 3.730 242,183223
2 | Februaris 7.907.404 497.887,228553 1211 78,248450 109 12,8156393
3 | Marliz 7.220.430 450.870,172076 11,798 755,151837 662 37,0401563
4 | Aprile 9.395.087 583.731,767326 6.344 403,884592 762 4B,6522293

5 | Mal 8.635,591 532.486,760520 21.325 1.351,367211 3.189 203,188091
6 | lunle 0.073.132 556,370,370844 - 216 57,699023
7 | luke 8.757.777 528.931,711108 3.258 201,932493 2384 146,977696
8 | Augusl 8.973.341 530.681,376851 9.009 608,357012 2.119 130,026095

9 | Septembrie 9.421.885 555.047,534554 - 734 44 908344
10 | Oclombrle 9.081.694 530.064,535100 5.721 343,522292 1.132 67.574516
11 | Nolembrie 9513.392 551.783,320578 4.070 242,342565 4.036 239,797017
12 | Decembria 10.406.012 593,600,292470 12,646 746,510817 7.437 438973987
Total 105.818.556 6.385.513,860470 76.371 4.729,326269 21.230 1.670,566831

Comparativ cu valorile anulul 2012 putem prezenta urmatoarele rezultate:

- conlibutile brute incasale in anul 2013 au depasit 105 milioane lel cu 32% mal mull decat in anul 2012,
generand emiterea suplimentara unui numar de 6,4 milioane unitati de fond.

- disponibilitatile banesli transferate in fond ca urmare a precesulul de lransfer s-au siluat In anul 2013 la 76.371
lei in scadere fata de cele incasate in anul 2012, generand emiterea unul numar de 4.729,328269 unitati de
fond suplimentare,

. incasarile cu lilu de beneficii ale moslenilorilor legali participanti la fond au fost in 2013 de 27.230 lei, cu 37%
mai mari decat in anul 2012, emitandu-se 1.670,666831 unilali de fond suplimentare.

In tolal, in anul 2013 au fost incasale conlributii brute sl disponibilitali banesti de 105.922.157 lei in crestere cu 32% fata
deanul 2012,
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Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat Ja 31 decembrie 2013 ory

Nota 6 - Informati privind participantil la Fondul de Pensli Administral Prival VITAL (continuare)

b.2) Siluatia unitatilor de fond anulale ca urmare a platilor de aclive personal al participantiter la fond, in decursul anului

2013:

-LEI -
Transfor de disponibilitall DIN Piata activ din fond - deces Plata activ din fond - Pensie
Nt fond particlpant Privala
e Luna
Brut platit Numar unltatide | Brutplatit | Numarunitatide | Brut platit Numar unifati d2
(LEI) fond anulate (LEI) fond anulate (LEI) fond anufate
1 | lanuarie 35.792 2.317,611891 8.113 589,305581 5.398 348,943614
2 | Februaria 10.135 654,623725 21 1.352849 - 0,000000
3 | Marlie 49.679 3.180,543072 11.494 735,940264 4.686 209,733724
4 | Aprie 6.391 406,888339 4.949 315294769 3.189 203,157062
5 | Mal 22.087 1.400,753678 4577 201,289348 4.103 258,325133
6 | lunle 8.141 512,493826 1.632 102,592047 2.050 $29,101853
7 | e 10.058 623,791743 6.943 430,880111 6292 389,3006E8
8 | August 31.354 .802,475458 784.217382 7:130 432 604139
9 | Septembria 47.062 2.917,743970 6.218 381,433038 - 0,000000
10 | Octombria 22.523 1.352,860728 1.297 78,404494 4 0,243300
11 | Nefembrie 15.697 ©47,030030 3.563 212,014532 11.928 710,632089
12 | Decembrie 32.638 1.928,354537 3.474 205,877483 10.215 603.141135
Total 292.578 18.145,996097 65.685 4.108,608879 54.993 3,375,182744

In anul 2013 se cbserva o crastere a volumulul platilor de active din fond ca urmare a proceselor de lransfer din fond,
plata activ catre mostenilorii legali ca urmare a decesulul participantului la fond, respectlv In caz de deschidere a
dreplului la pensie in sistemul public de pensii. In anul 2013 nu s-au efectuat plati de active din fond calre pensionari pe
caz de invaliditate.

Analizand pe calegorii, comparativ cu anul 2012, se observa urmatoarele:

. transferul disponibilitatilor din fond ca urmare a procesului de transfer al participantilor catre alte fonduri
administrate privat, este in creslere in 2013 cu 62% fata de anul 2012, generand anularea unui numar de
18.145,096097 unltati de fond, crestere datorata valorii mal mari a conlurilor individuale 2! parlicipantilor
transferali si nu numarului persoaneler transferate, care e in scadere fala de 2012.

- ca urmare a decesulul participantilor la fond, am efectuat plati de acliv calre moslenitorii legali ai aceslora in
valoare de 65,885 lei , anuland astfel un numar da 4.108,608879 unilati de fond, valorile dublandu-se fala de
2012 in principal dalorita numarului mai mare a solicitarilor de plata depuse de catre mostenitori.

- caurmare a procesulul de plata active in caz de pensie, drept obtinul de palicipantii la fond pensionati la limita
de varsta In sistemul public, in anul 2013 valoarea sumelor plalite cu litlu de pensie privata s-a situat la 54.993
lel, anulandu-se un numar de 3.375,182744 unitali de fond, reprezenland 97% din valorile similare ale anulul

2012,
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Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

Nota 5 - Informati privind partizipanti fa Fondul de Pensi] Administral Prival VITAL (continvars)

In total, in anul 2013 au fost efecluale plali tolale da active in valoare de 413.456 lel , In creslere cu 53% fata de anul
2012.

B. Situatia privind evolutia numarulul participantilor si a valorii unitatli de fond in ultima zl a lunii

Numarul de participanli reprezinta totalitatea persoanelor inscrise in Registrul Participantilor, ca urmare a semnarii unui
ot Individual de aderare la Fondul de Pensli Administral Privat VITAL, respecliv ca urmare a repartizarii alealoril,
procese validate de catre Casa Nationala de Pensii Publice, respecliv, incepand cu anul 2013 sl de Casa de Pensil
Sectoriala a Ministerului Apararii Nationale.

Evolulia pe parcursul fiecarei luni din cadrul exercifiului financiar 2013 se prezinta astlel:

He Humaryl de participanl ___| valoarea unitatilde | Numar de unitali de
crt Luna fond la sfarsit de fond la sfarsit da
S0 s1| sz | 83| 83 §4 luna luna
1 | lanuarie 3.451 0 5| -3 238.376 15,464555 18 511.022,623334
2 | Febrario 3.444 1 7oA 241.813 15,544363 19.008.345,039158
3 | Marte 3.128 ) 4 B -2 -2 244,933 15,704041 19.455.792,086162
4 | Apriie 2.204 2 51 4 -1 247.219 15,693051 20.039.050,920203
5 | Mal 1.248 4 B -2 248.459 15,871642 20.571.141,888365
6 | lunie 1.993 0 S5 4 250.443 16,876107 21.126 825,728006
7 | lute 1.472 4 500 1 251.914 16,206293 21.654.662,376763
| 8 | Augusl 1.614 1 8] -3 -1 253.517 16,343352 22.182.950,839762
9 | Seplembrle 1.839 0 6 -4 -1 255.345 16.543007 22.735.374,565692
10 | Octombrie 1.853 2| -1 -7 257.182 16,767601 23164,418,5590¥
11 | Nolembrie 2.366 1 5 -9 259.535 16,918805 23.814.813,652578
12 | Decembrie 4466 4 9| -5 263.920 17,054061 24.411,761,972697

Unde:

S0 = numar participanti care au aderat in luna respecliva;

S1 = numar participanti care au intral prin transfer in luna respecliva;

§2 = numar participanti care au lesil prin transfer in luna respectiva;

$3 = numar de participanti la care a fost inchis contul (decese, Invaliditali permanente, plata activului personal al
participantulul)

$3* = numar de participanti aflati In sltuatii de invalidare sau afillere ca urmare a comenzllor de modificare de CNP in
Reglstrul Participantilor

S$4 = numar de particlpanti existenti Ia sfarsitul lunii.
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Nota & - Informati privind participantii fa Fondul de Pensi Administral Prival VITAL (continuzars)

Comparaliv cu anul 2012, situalia Registrului Participantilor Fondulul VITAL Iz finalul anului 2013 se caraclerizeaza
astfel:
Fondul VITAL avea in 2012 234.933 parlicipanti, numar care a ajuns la sfarsilul anului 2013 la 263.990 dalorila

urmatoarelor elemente:

- participanti noi validali in fond ca urmare a semnaril de acte de aderare si reparlizaril alealoril, procese de
validare efecluate alat de Casei Nalionale de Pensli Publice cat si de Casei de Pensii Secloriale a Ministerului
Apararii Nalionale: in anul 2013 sunt 29,166 noi participant validati in Fond, comparaliv cel 28.659 din anul
2012.
- participanti noi validati in fond ca urmare a procesului de transfer: in anul 2013 sunt 23 parlicipanti trensferali In
fond comparaliv cel 25 din anul 2012,
- participanti transferali din fond: In anul 2013 sunt 82 pariicipanli transferati din fond, comparaliv mai mic decat
in anu! 2012 cand numarul acestera a fost 118.
- conturi individuale inchise ca urmare a ptalilor de active, respectiv conturi individuale invalidate ca urmare a
medificarilor de CNP: In 2nul 2012 sunt 49 participanti comparaliv cu cele 56 din anul 2012,
La finalul anulul 2013, valoarea unilara a aclivului net al Fondului VITAL este: 17,054061, fata de 15,311514 la finalul
anulul 2012.

Participantii Fondului VITAL detineau la sfarsilul anului 2013 24.411.761,972897 unitati de fond, comparaliv cu sfarsitul
anulul 2012, cand cei 234.933 parlicipanti delineau 18.045.477,997841 unilali de fond.

ADMINISTRATOR, prin INTOCMIT,
Numele si prenumele: RATIU OCTAVIAN MARIUS Numele si prenumele: POENARI ADRIANA
Calilatea: DIRECTOR GENERAL Calitatea: MANAGER FINANCIAR

Semnalura Semnatura (/_/(‘iﬁ‘ﬂ’(

Stampila entitatil Nr. de inregistrare in organlsmul profesional
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Nota 6 - Alte informatil privind activitatea Fondulul de pensii administrat privat VITAL

A. Informatii generale privind prezentarea AEGON Pensii - Sociefate de Adminlsfrare a
Fondurilor de Pensii Private S.A., administrator al Fondului de Pensii Administrat Privat
VITAL

Prezentele siluati financiare anuale individuale ale Fondului de Pensil Administrat Privat VITAL, alerente exercitivlui
financiar 2013, sunt intocmile de catre AEGON PENSII - Socletate de Adminislrare a Fondurilor de Pensil Privale S.A.,
in calitale de Administrator, cu sediul soclal In Str. Avram lancu Nr. 506-508, elaj 4, 407280 Floresti, Cluj, Romanla,
avand Cod Unic de Inregistrare 22066642, inregislrata la Oficiul Registrului Comerlului sub numarul de ordine
J12/3044/05.07.2007, inregistrala in Registrul Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (integrata In
cursul anului 2013 in cadrul Autoritatii de Supraveghere Financiara), la sectiunea administraterilor de fondurl de pensit
adminlstrate privat, sub codul de inscriere nr. SAP-RQ-22079079, In baza Deciziel CSSPP nr. 61 din dala de
03.08.2007.

AFGON PENSII - Societate de Adminislrare a Fondurilor de Pensii Private 5.A. este soclelale de pensii, administrator
al Fondului de Pensii Administral Privat VITAL. In cursul exerciliulul financiar 2013 Societatea si-a exercilat alrbuliile de
administrare excluslv in ce priveste Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL, Fond de pensli private obligatorii.

Oblectul unic de activitate, conform nomenciatorulul clasificaril activilatilor din economia nalionala, este definit sub
denumirea de Aclivitati ale caselor de pensll (cu exceptia celor din sistemul public de asigurar soclale), cod CAEN
6530,

Capitalul soclal subscris si varsat al Societalii AEGON PENSII - Societate de Adminislrare a Fondurilor de Pensli
Private S.A. evidenliat in balanla de verificare analitica la dala de 31 decembrie 2013 este de 40,000.000 lei, actionarii
Socielatil halarand in exercitiul analizal, majorarea capitalului social cu suma de 16.000.000 lel

Struclura aclionarialulul Societatii AEGON PENSII - Socielate de Adminislrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. la
data de 31 decembrie 2013 se prezinla dupa cum urmeaza (in RON):

Actionar Numar de Valoare Valoare actiuni |  Procent in total
acliuni detinute | nominalalactiuna (RON) delinere (%)
AEGON WONINGEN 399.999.999 0,1 39.999.999,90 99,9999999975
NOVA B.V.
AEGON TSJECHIE 1 0,1 0,10 0,0000000025
HOLDING B.V. .
AEGON PENSII - S.A F.[’-P- SA ©T: +40264 302 200 . Nr.ORC: J12i304472007 ¢ lnregistrat ca operator da date
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Nata 6 - Alte informatii privind activitalea Fondulul ds pensii administeal privet VITAL (continuare)

Organul de adminisiratie al AEGON PENSII — Socletale de Administrare a Fondurilor de Pensii S.A. este Consiliul de
Administratie. La dala inchelerii exercitiulul financiar 2013, componenla nominala a Consiliulul de Administratie al

Soclelalii este urmatoarea:

«  Domnul Dr. Mahig Péler Zollan
« Domnul Havas Gébor Andras
o Domnul Kovacs Zsolt

Pe parcursul exerciliului financiar 2013, precum si pana la dala aprobaril prezenlelor situalii financiare anuale,

Socletatea face parte exclusiv din grupul financiar AEGON.

AEGON PENSII - Socletale de Administrare a Fondurilor de Pensii Privale S.A. nu are infiintale fliale si nu detine
participalii in alle entitati juridice.

Exemplarele in onginal ale situatilor financiare anuale aferenle exercitiulul financiar 2013, alal ale Soclelali] AEGON
PENSII - Socielale de Administrare a Fondurilor de Pensii Privale S.A. cat sl ale Fondului de Pensii Administrat Privat
VITAL se pol consulla la sediul social al Socletalii, mentionat anterior.

Situatiile financiare anuale in format electronic sunt disponiblle luluror ulilizatorilor interesali la adresa wyowv.asgon.fo,

secliunea Pensii Private.
B. Informatii generale privind prezentarea Fondului de Pensii Administrat Privat VITAL

Fondul de Pensii Administral Privat VITAL a luat filnta In baza contraclului de societate civila semnat inlre 5 membri
fondatori, fiind o entitate fara persenalilate juridica, in conformilate cu prevederile Legii 411/2004. Fondul a fost
autorizal de catre CSSPP prin Decizia nr. 97/21,08.2007 fiind inscris in Regislrul CSSPP cu codul FP2-54.

Depozitarea aclive'or Fondului de Pensii Adminisirat Prival VITAL este reaizata de catre BRD-GROUPE SOCIETE
GENERALE, cu sediul in Bucuresti, B-dul lon Mihalache nr.1-7, sector 1, societate pe actiuni inmatriculata la Oficiul
Registrului Comertului sub nr. J40/608/1991, cod unic de inregistare RO361579, inscrisa In Registrul CSSPP cu nr.
DEP-R0O-373958, avizata de calre CSSPP prin Avizul nr. 21/12.06.2007.

In ce priveste auditorul extern al Fondulul, incepand cu auditarea silualillor financlare anuale ale exerciliului financiar
2012, activilalea de audit financiar este efecluata de calre socielatea KPMG Audil SRL, inregistrala la Oficiul National
al Regislrului Comertului sub numarul J40/4439/11.05.2000, cod unic de inregistrare 12897279, cu sediul in Bucuresl,

AEGON PENS!I-SAFPP. SA L T +40 264 302 200 Inregistral ca operator de date
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Nola 6 - Alls informalii privind activitatea Fondulul de pensil edministrat prival VITAL (conlinuare)

Sector 1, Soseaua Bucuresti-Plofesti, nr. 89-71, Parter, inscrisa In Registrul CSSPP sub codul de inscriere AUD-RO-
13003626, avizala de calre CSSPP prin Avizul numarul 67/08.08.2007.

Schimbarea socialalii de audil este impusa prin Legea 411/2004 privind fondurile de pensil adminlstrate prival, potrivit
carela, aclivitatea de audit financiar si intocmirea raportului de audit financlar al unul fond de pensii administrat prival,
de calre acelasi audilor financlar, este limitala la o perioada de maxim 5 ani conseculivi.

Audilarea situatiilor financiare anuale ale anifor 2008 — 2011 a fost efecluata de calre societatea de audil Emsl & Young
Assurance Services S.R.L., Inmatrculata la Registrul Comertului sub nr. J40/5964/1999, cod unic de inregistrare
11909783, cu sediul in Bucuresti, Bulevardu! lon Mihalache nr. 15-17, seclor 1, cladirea Buchares! Tower Center,
inserisa in Registrul CSSPP sub codul de inscriere AUD-RO-11922130, avizala de calre CSSPP prin Avizul nr.
39/10.07.2007.

C. Modul de intocmire a situatiilor financiare anuale ale anului 2013

Situaliila financiare anuale intocmite sun! proprii Socielatii AEGON PENSII - Soclelale de Administrare a Fondurilor de
Pensl Privata S.A. si Fondului de Pensii Administral Privat VITAL, fiind prezentate si inlocmile in limba romana si in
moneda nationala,

Aclivele si pasivele Fondulul VITAL sunl organizate, evidenliale si adminislrate dislinct, separat de contabilitatea

proprie a Societatii de administrare, fara posibilitatea transferului acestora intre Fond si Societale.
D. Tranzactii valutare

Ca sl principli de politica conlabila, la data bilantului, evaluarea si prezentarea in situalile financiare anuale a
elementelor monelare exprimate in valuta (creante si datorii, disponibilitati banesli si alle elemente asimilate) precum si
a celor cu decentare In lel in funclie de cursul unel valute se efeclueaza la cursul de schimb valutar comunical de

Banca Nationala a Romaniel si valabll a data inchelerii exercitiulul financiar.

Elementele nemonetare achizilionate cu plala in valula si inregistrale la cosl Istoric {de natura Imobllizarilor), sunt
prezentate in situatiile financiare anuale ulitizand cursul de schimb valutar de la dala efecluarii ranzactiel.

Gastigurile, raspectiv plerderile rezultale ca urmare a operaliel de conversie valutara, afecteaza contul de profil si

pierdere, fiind incluse in categoria veniturilor, respectiv a cheltuielilor financiare.

Fondul de pensii administrat privat VITAL detine in portofoliul sau alal pe parcursul exercitiului financiar 2013 cal si la

dala inchelerii aceslula, active exprimate intr-o alla valula si denominate in moneda nalionala,
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Nota 6 - Alte Informali privind activilalea Fondulul de pensii edminislral prival VITAL (contintizre)

E. Informalii privind rezultatul exercitiului financiar 2013 al Fondului de Pensii Administrat
Privat VITAL

Rezullatul contabil inregisirat de calre Fondul VITAL la data de 31 decembrie 2013 este unul poziliv, respecllv profit, in
valoare de 37.149.321 lei, In crestere fata de nivelul profitului inregistrat la incheierea exerciliului financiar precedent,

respectiv 21.083.307 lei, slructura sintelica a venllurlor si chellulelilor prezenlandu-se astiel :

Indicator Suma {lel)
Veniluri din aclivitatea curenla 97.753.411
Cheltulell din activitalea curenta 60.604.080
Profitul din activilatea curenta al exerciliului financiar 2013 37.149.321
Total Venituri 97.753.411
Total Cheltuieli 60.604.090
Profitul exercitiului financiar 2013 37.149.321

In ce privesle rezultatul contabil pozitiv inregistrat la nivelul exercitiului financiar 2012, a carui valoare a fost mentionata

In paragralul precedenl, structura sinltelica a veniturilor si chellulelilor componente ale aceslui rezullal s-a prezenlal

astfel :
Indicator o Suma (Jel)
Venituri din activilatea curenta 55.049.485
Cheltuieli din activitatea curenta 33.966.178
Profitul din astivitalea curenla al exercitiului financiar 2012 21,083,307
Total Venituri 55,049.485
Total Chsltuleli 33.966.178
Prefitul exercitiului financiar 2012 21.083.307

F. Evenimente ulferioare datel bilantului

In perioada cuprinsa inlre dala bilanlului si data aprobarii prezentelor situatii financlare anuale ale Fondulul de Pensii
Administrat Privat VITAL, nu au avut loc evenimenle ullerioare datel bilantulul, favorabile sau nefavorabile, evenimenle
de o asemenea semnificalie, incat impactul neprezentarii lor in prezentele situalii finenciare anuale sa afecteze
capacitatea ulilizatorilor acestor siluatii financiare de a efectua evaluari si de a lua decizii corecle.
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Nota 6 - Alta informatif privind activilatea Fondului de pensi edmiinistrat privel VITAL (continuare)

Prin Decizia numarul 8/23.01.2014, emisa de calre Autoritatea de Supraveghere Financiara, s-a aulorizal prealabil
fuziunea Fondului de Pensii Administrat Prival EUREKO, in calilate de fond absorbil, cu Fondul de Pensii Administrat
Prival VITAL, in calitate de fond absorbant, la propunerea administratorului fondului de pensli care va fi absorbit.

In responsabililatea ambilor administralori al fonduriler implicate In fuziune au revenil sarcini de comunicare cu clientii
celor doua fonduri administrate. AEGON PENSII a publicat Notificarea publica a participantilor la Fondul de Pensii
Administrat Prival EUREKO pe pagina proprie de web vavww.aeconra Secliunea Pensli Privale, cat si In colidienele
Bursa sl Ziarul Financiar, timp de 3 zile conseculiv, incepand cu data de 03.02.2014.

La data emileril prezentelor situalii financiare, ne regasim in perioada de 90 zile, care se inchele in data de 05.05.2014,
In care participantil Fondulul de Penslil Administrat Privat EUREKO pot sa-si utilizeze dreptul de a se transfera la un alt
fond de pensii administral privat autorizat in piata, in siluatia In care nu sunl de acord cu fuziunea celor doua fonduri.

Urmeaza a fi facule restul demersurilor in vederea finalizarii procesului de fuziune, in cursul anului 2014,

Prin Decizile Autorilatii de Supravegehere Financiara nr. 279, 280 si 281 din 29.01.2014 au fost auterizali pentru
indeplinirea functiel de membru in Consiliul de Administratie al Societati AEGON PENSII. ca urmare a reinnoirii
mandatelor, damnul Peter Zoltan Mahig, domnul Zsolt Kovacs, respectiv domnul Gabor Andras Havas. Domnul Pater
Zoltan Mahig indeplinesle In continuare funclia de Presedinte al Consiliului de Administratie.

G. Venituri si cheltuieli extraordinare, venituri si cheltuieli inregistrate in avans

In cursul exercilivtui financiar 2013, Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL nu a Inregistral venituri exiraordinare sau
chelluleli extraordinare, de asemenea nu a inreglslrat venituri in avans sau cheltuieli In avans.

H. Onorarii achitate auditorului financiar

Onerariile datorate auditorulul statutar al Fondului VITAL, respecliv societatea KPMG Audil SRL, pentru serviclile de
audit statutar a situatillor financiare ale acesluia, reprezinta in excluslvitale un cost al Fondului VITAL, fiind suportale
integral de catre acesla pe intreg parcursul exercitiulul financlar 2013, respectiv de catre fiecare parlicipant al Fondulul
in parte, proportional, conform prospectului schemel de pensii administrale privat a Fondului VITAL in vigoare. Onorariul
de audit pentru serviciile de auditare ale siluatiilor financiare ale Fondulul VITAL aferenle exercitiului financiar 2013 este
in cuantum de 37.000 lei, aceasta valoare incluzand si laxa pe valoarea adaugala. Onorariul aferent auditarii situatiilor

financlare ale anului 2012 s-a siluat la valoarea totala, inclusiv laxa pe valoarea adaugata, de 30,000 lel.

AEGONPENSII- SAF.PP. 8A | T: +40 284 302 200 Nr. O RG.: J12/3044/2007 © Inregistral ca operator de date
Str, Avram laneu Nr, 505-5*;‘8: Et5 4, Fi 440264 302 200 GUI: 22066642 . cu caracler pereonal: 5946
407280 Floresti, Cluj, Roman'a © E: office@zegen o Capital social 40000000160 @ www.azgonro

44



Fondul de Pensii Administrat Privat VITAL
Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

U fap 108

Nota 6 - Ale in'ormalii privind activilalea Fondulul da pensii administrat prival VITAL (confnuare)
. Efecte comerciale scontafe neajunse la scadenta

In cursul exercitivlui financiar 2013 Fondul de pensii administrat prival VITAL nu a avut in delinere efecte comerciale,
respectiv in evidenla conlablla a Fondului la data de 31 decembrie 2013 nu exista inreglstrale efecte comerclale

scontale neajunse la scadenla.
J. Angafamente financiare

In cursul exerciliului financiar 2012, Fondul VITAL nu a conlraclal angajamente financlare, acest lucru fiind inlerzis de
legislatia de specialilate in vigoare.

Conform Articolului 3 al Legii 411/2004 privind fondurile de pensii administrate prival, republicata, resursele financlare
ale fondului de pensii se constituie din urmatoarele : a) contributii nele converlite in unilati de fond, b) drepturile
cuvenile beneficiarilor parficipantl si nerevendicale in termenul general de prescriplie, ¢) dobanzile si penalitatile de
Intarziere aferente contributiilor nevirate in termen, d) sumele rezultate din investirea veniturilor prevazule la literele a),

b) si c).
K. Datorii scadente, datorii probabile si angajamente acordate

La data de 31 decembrie 2013, conform balantel de verificare analitica @ Fondului de Pensit Adminisirat Prival VITAL,
nu exisla evidenliale dalorii ale acestuia, scadente la dafa de 31 decembrie 2013 si neachitate, dalorii probabile si
angajamente acordate.

Datoriile evidenliate in soldul final la 31 decembrie 2013 al conlurilor de datorii, a! caror termen de exigibllitale se
incadreaza intr-o pericada de pana la 1 an, sunt reprezentate de valoarea comisionului din administrarea activelor
Fondulul, aferent lunii decembrie 2013, in cuantum de 203.931 lei si 50% din valoarea comisienului de audit pentru
serviclile de auditare ale situatiilor financiare ale exercitiului financiar 2013, datoral auditorulut financlar, in cuantum de
18.500 lei.

La dala de 31 decembrie 2013 Fendul de Pensii Administral Prival VITAL nu Inregistreaza datorii reprezentand sume
datorate participantilor Fondului, sume generate de deschiderea dreptului la pensie pentru limita de varsta, invaliditate
sau suma reprezentand mosteniri legale urmare a decesului participantului in Fond, precum nu Inregistreaza nicl sume
reprezentand conlrbutil primite in Fond, in curs de clarificare si neconvertite in unitati de fond.

La data de 31 decembrie 2013, in porlofoliul Fondu'ui Vital nu exista detineri in instrumenle de nalura contractelor
forward, comparaliv cu data de 31 decembrie 2012, data la care, valoarea la 2l a contractelor forward din pertofaliul
Fondului de Pensil Adminisirat Privat VITAL a fost de 5.698 lej, avand la baza nolionalul de 365.750 EUR precum sl
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cotatie zilnica furnizata de contrapartida CITl Bank Europe PLC, sucursala Romania. Conlractale de lip forward sunt

evaluale |a colalia de plata furnizata de conlrapartida din cadrul conltractului.

L. Imobilizari financiare

Imobilizari financiare

31 decembrie 2012

31 decembrie 2013

Achiuni 19.720.357 51.230.826
Titluri de stat cu maturitate reziduala mai mare de un an 180.192.203 286.929.750
199.922.560 338.160.646

Total

Valoarea comparaliva a lillurilor de stat aflate in portofoliului Fondulul la data de 31 decembrie 2012, daca aceslea ar

fi fost evaluate la valoarea jusia, utilizand metoda de evaluare in funclie de colalia pe piata de tranzactionare —
metoda ulilizala Incepand cu dala de 1 iulie 2013, esle prezentala in cadrul Notei 4 la prezentul pachet, « Principli,

politici si metode conlabile », punctul D « Modificari in politiclle contabife ».

M. Investitii financiare pe termen scurt

Investitii financiare pe termen scurt 31 decembrie 2012 | 31 decombrie 2013
Depozite bancare 15.695.928 5.212.712
Qbligatiuni municipale 3.043.025 2.718.921
Obligatiuni corporative 20.268.014 47.695.696
Obligatiuni ale organismelor slraine neguvemamenlale 1.866.116 1.862.534
Tilluri de participare OPCVM 11.242.368 19.824.208
Instrumente de acoperire a riscului 5.698 0
Total 52.121.149 77.314.071

Similar cu mentiunea efectuala la punctul M, valoarea comparaliva a instrumentelor de nalura obligaliunilor, aflate in
portofoliului Fondului la dala de 31 decembrie 2012, daca aceslea ar fi fost evaluate Ja valoarea justa, utilizand

meloda de evaluare in funclie de colatia pe piata de tranzaclionare — metoda ulilizata Incepand cu data de 1 iulie
2013, esle prezenlala In cadrul Notei 4 la prezentul pachel, « Principil, politici si metode contabila », punclul D

« Modificari in politicile contabile ».
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N. Managementul riscului

Administratorul urmareste diversificarea porlofoliului in vederea mentinerli unui grad crescut de lichlditate si dispersia

riscurilor legale de inveslirea aclivelor Fondulul Vital,
Principalele riscuri la care esle supus Fondul si politicile aplicate sunt delaliate mai jos.

(i} Riscul de lichiditate

Polilca Fondului cu privire la lichiditali este de a menline suficiente resurse lichide pentru a-sl indeplini obligatiile pe
masura ce acestea devin scadenle. Fondul trebule sa respecle limitarile Investitionale prevazute prin prospectul
Fondului precum si cele prevazule prin Legea 411/2004 cu modificarile si complelarile ullarioare. Evaluarea riscului de
lichidilate se face atat la nivel de portofoliu cat si al plasamentelor individuale in concordanta cu obligaliile pe termen

scurl ale fondului,
(i) Riscul de credit

scului de credit aferent instrumentelor financiare si plasamentelor bancare, adica risculul
i profituriter estimale, ca urmare a neindepiinirii de catre contrapartida a obligatifior
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contracluale. Evaluarea riscului de credit se face ulilizand informalii furnizate de agenlil de rafing specializale, precum
si indicatori ce caraclerizeaza solvabllitatea emitentulul, prefitabilitatea, gradul de indatorare si serviciul datoriei,

(1) Riscul de rata a dobanzii

Fluxurile de numerar operationale ale Fondului sunt afeclate de varnalile ratei dobanziler, in principal datorita

disponibilitatilor plasate in depozile bancare, obligatiuni sl tilluri de depozit.
(iv) Riscul aferent mediului economic
Procesul de ajustare a valorilor In funclie de risc care a avul loc pe piefele financiare internationale in ultimii ani a

afectat sever performanta acestora, inclusiv plata financiara din Romania, conducand la o incerliludine crescula cu

privire la evelutia economica in viitor.

Efectele crizel financiare internalionale s-au resimtit si pe piata financiara romaneasca in special sub forma: cresteril
semnificative a volumului creditelor neperformante in sistemul bancar aulohton, Ingreunarea accesului la finantare atat
pentru populatie cal si penlru agenlil economici, orientarea bancilor mai degraba spre finantarea autorilatilor, prin

achizitii de litlurl de stat, decal spre finantarea dezvoltaril economice sau a consumului, deprecierea monedei nationala,
scaderea preturilor aclivelor imobiliare, evolulia modesla a indicatorilor macroeconomici (Produsul Intern Brul, inflalis,

scaderea invastitiilor straine directe) .
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Conducerea nu poale previziona toale efeclela crizei cu impact asupra sectorului financiar din Romania, insa considera
ca in anul 2013 a adoptal masurile necesare pentru sustenabllitatea sl dezvollarea Socletatil in conditila existente pe

piala financiara, prin monitorizarea fluxurilor de numerar si adecvarea polilicilor investitionale.

Conlrolul riscurilor, atenuarea efectelor acestora este asigurala de Soclelate printr-o polilica de investilii care respecta
regulile prudentiale impuse de pravederils legale si reglementarile in vigoare aplicabile.

Societalea a adoptat politici de management a riscurilor prin care se realizeaza o gestiune acliva a aceslora, fiind
aplicate proceduri specifice de idenlificare, evaluare, masurare sl conlrol a riscurilor, care sa ofere o asigurare
rezonabila in ceea ce priveste indeplinirea obiectivelor Socielalil, find urmarit un echilibru constant intre risc si profitul

asleptal.
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